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Correspondiente al 28° ejercicio econémico, cerrado el 30 de junio de 2023

SENORES ACCIONISTAS:

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatu-
tarias, el Directorio de CREDICOOP Compariia de Segu-
ros de Retiro S.A. somete a vuestra consideracion la
Memoria, Balance General, Estado de Resultados,
Estado de Evolucién del Patrimonio Neto, Notas y
Anexos, como asi también el Informe de la Comisién
Fiscalizadora, el Informe del Auditor Externo y el Informe
del Actuario, correspondientes al vigésimo octavo
ejercicio econémico, iniciado el 1° de julio de 2022 y
finalizado el 30 de junio de 2023.

Consideraciones Generales

Como en afios anteriores, durante este ejercicio la
Sociedad continué realizando gestiones tendientes a
desarrollar su actividad a través de los contactos
institucionales y la comercializacién de sus actuales
productos.

Desde el Sector PUblico, con la Reforma Tributaria,
establecida por la Ley N° 27.430 (B.O. 29/12/2017), se
establecio la deduccién del Impuesto a las Ganancias
de los aportes al seguro de retiro privado. Luego,
mediante el Decreto N° 18/2023 (B.O. 16/01/2023), se
determiné el monto méximo a deducir para los perio-
dos fiscales 2022 a 2023. De esta manera, el producto
volvib a caracterizarse como una “alternativa de
ahorro”, teniendo en cuenta que el aporte a un Seguro
de Retiro, ademads de ser deducible de impuestos, se
configura como un ingreso futuro complementario de
la jubilacion durante la etapa pasiva ademas de existir
la posibilidad de efectuar el retiro total de los fondos
acumulados.

La compania durante el presente ejercicio ha prose-
guido con la administracion y pago de Rentas Vitali-
cias Previsionales, emergentes de las pdlizas vigentes
al momento del cambio de la legislacién previsional,
ademds de impulsar el Seguro de Retiro Individual
teniendo en cuenta las condiciones descriptas mds
arriba.

Cuestiones Normativas y de Gobierno Societario

Se continudé trabajando, dentro del Cbédigo de
Gobierno Societario y del Marco para la gestion
integral del riesgo, aprobados anteriormente, en las
politicas de gestion del riesgo utilizadas por el grupo
econdmico, realizando las adecuaciones corres-
pondientes, obteniendo como principales implican-
cias no sélo responder a los requerimientos regula-
torios (de la empresa controlante), sino también
aportar valor en la gestién de la sociedad, en linea
con las mejores prdcticas del mercado. Ademds de
incorporar los riesgos y pautas identificados por el
BCRA.

El objetivo central es lograr tener una visién integral
del Riesgo Operacional del Grupo Econdémico,
provocando una mejora continua en los procesos
operativos de la empresa.

La Superintendencia de Seguros de la Nacién ha
emitido durante este Ultimo afo, una cierta canti-
dad de normas o reglamentaciones con impacto en
nuestra actividad, lo que motivo por nuestra parte
un esfuerzo para lograr las adecuaciones necesa-

rias a fin de dar cumplimiento con ellas.
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Contexto

El organismo de contralor continud con la marcha de
un Plan de Modernizacién que estd alineado al plan
general del Gobierno. En este sentido se profundizé el
aprovechamiento de las distintas plataformas utiliza-
bles para una cantidad innumerable de tradmites, que
se fueron incorporando, esto permite como organismo
tener registro de cualquier trémite que se realice en la
SSN, consultas o denuncias y distribuirlo a las distintas
dreas para hacerle el seguimiento que corresponda.
También se realizan por este medio las verificaciones
a las aseguradoras. Se continué avanzando con la
bUsqueda de generar una mayor cultura asegurado-
ra, a través de acciones directas o indirectas, las
cuales permitan concientizar a nuestra sociedad
respecto del rol econdémico y social que tiene el
seguro, permitiendo de esta manera incentivar su uso
como herramienta de proteccién patrimonial ante los
diversos riesgos a los que un ciudadano pueda
enfrentarse.

En lineas generales, la pandemia motorizé la contrata-
ciéon de seguros de Vida y Retiro en nuestro pais,
consoliddndose como un vehiculo de sistematizacion
de ahorros, a pesar de un contexto econémico de
elevada inflacién y depreciacion de la moneda local,
situaciones que provocaron cambios en las percep-
ciones de los asegurables y obligaron a adaptarse a
ellos.

El mercado de seguros de personas recibe, como
cualquier actividad econémica, el impacto de la
coyuntura. Lo que genera un desafio adn mayor para
gestionar los fondos de los asegurados de manera de
procurar que los mismos no se desvaloricen y puedan

cumplir eficientemente su funcién de ahorro.

Por otra parte, como se menciond anteriormente, el
incentivo fiscal que provocan las deducciones perso-
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nales del Impuesto a las Ganancias contribuye a
generar un atractivo en la toma de coberturas y en la
generacion del ahorro. Ademds, frente a la alta
inflacién, los individuos encuentran en los productos
de Retiro una forma de administrar sus finanzas,
logrando planificar su etapa pasiva de una manera
consciente y racional.

Reservas Matemdticas y Fondos de Fluctuacion

Al cierre de este ejercicio los compromisos técnicos
ascendieron a pesos doce mil cuatrocientos sesentay
cuatro millones cuatrocientos nueve mil ciento treinta
y uno con ochenta y cuatro centavos ($
12.464.409.131,84.-), representando una baja del 8,57%
respecto al ejercicio anterior, valuado a moneda
constante del 30 de junio de 2023.

Cartera de Inversiones

Las perspectivas de crecimiento mundial, si bien
positivas, contemplaron un menor dinamismo, a partir
de la persistencia de niveles de inflacién adn arriba de
los objetivos de los bancos centrales de paises desa-
rrollados, que los llevé a profundizar su ciclo de
contraccién monetaria.

En el dmbito local las derivaciones del impacto de la
sequia cambiaron el escenario macroeconémico
sobre el cual se delinearon las metas incluidas en el
Programa de Facilidades Extendidas del FMI. Las
discusiones técnicas sobre la recalibracion del
programa en este nuevo escenario extendieron los
tiempos de la revisién del programa descalzando el
esquema de pagos y desembolsos previstos con el
organismo.

Las cotizaciones de los titulos publicos en moneda
local tuvieron en general importantes subas de precio
en términos reales. El EMBI+Argentina (Emerging
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Markets Bond Index) comprimié 367 puntos hasta los
2061 puntos.

La tasa BADLAR (tasa de interés por depbésitos a plazo
fijo de $1 millon y mas) de bancos privados promedid
en el ejercicio 70,8%, 20,2 p.p. por encima del cierre de
junio de 2022, y 21,4 p.p. por debajo del cierre de junio
de 2023.

El Peso registro, respecto al délar estadounidense, una
depreciacion nominal del 51,2%, desde 125,22 $/U$s a
256,68 $/U$S (Comunicacién A3500 BCRA), y una
depreciacion real del 1% (ITCRM).

Con fecha 16 de junio de 2023 se publicé la Resolucion
277/2023 SSN, estableciendo entre otras cosas una
prérroga hasta el 30 de junio de 2024, de la autoriza-
ciébn para valuar a precio técnico titulos publicos
nacionales, provinciales y obligaciones negociables,
hasta un limite méximo del 80% de la cartera de inver-
siones para el caso de entidades que operen Seguros

RESOLUCION GENERAL IGJ N° 4/09

Punto 3, Art. 1A
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de Retiro y Vida con Ahorro, y hasta un 70% para el
resto de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

En un marco de una alta nominalidad en la economia,
la sociedad fue rotando parcialmente su cartera
hacia activos indexados de mayor duracién que
permitan una razonable cobertura contra inflacion,
haciendo uso del criterio de valuacién a precio técni-
co, a fin de mantener una volatilidad acotada.

Se han cumplido integramente los lineamientos
establecidos en el Marco para la Gestion Integral de

Riesgos.

Situacién Patrimonial, Resultados y Generaciéon y
Aplicacién de Fondos

A los efectos de dar cumplimiento a lo establecido por
la Inspeccién General de Justicia mediante su RG N°
06/06, sus modificatorias y complementarias,
informamos:

ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(en moneda de cierre)

30/6/23 30/6/22

ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

$ 18.017.993.394,81 $ 18.356.802.871,15

$ 2.948.726.664,69 $ 2.982.870.382,92

PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Sub-total

PATRIMONIO NETO

463.356.846,37 $  413.956.202,45
$ 12.963.248.84015 $14.582.040.082,74
$ 13.426.605.686,52 $ 14.995.996.285,18

7.540.114.37298 $ 6.343.676.968,89

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO $20.966.720.059,50 @l $ 21.339.673.254,07
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B - ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(en moneda de cierre)

30/6/23 30/6/22

RESULTADO OPERATIVO ORDINARIO - ESTRUCTURA TECNICA $ -409.96354172 $ -398.015.55529

RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA- ESTRUCTURA FINANCIERA $ 1.861.682.259,12 $  956.608.982,26

RESULTADO NETO ORDINARIO $ 1451718.717,40 $ 558.593.426,97
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS $ 000 0,00
Subtotal $ 145171871740 $ 558.593.426,97
IMPUESTO A LAS GANANCIAS $ -255.28131230 $ -397.930.389,03

RESULTADO NETO GANANCIA [ (PERDIDA) $ 1196.437.405,10 | $ 160.663.037,94

C - ESTRUCTURA DE LA GENERACION O APLICACION DE FONDOS
(en moneda de cierre)

30/6/23 30/6/22
FONDOS APLICADOS A LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS $ -534.705.89319  $ -441.037.686,38
FONDOS GENERADOS POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION $ 5429857483 ¢ 182.480.478,79
FONDOS APLICADOS A LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION $ 0,00

TOTAL DE FONDOS GENERADOS DURANTE EL EJERCICIO $-480.407.318,36 $-258.557.207,58

INDICES 30/6/23 30/6/22

A) LIQUIDEZ (Activo Corriente [ Pasivo Corriente) 38,89 44,34
B) SOLVENCIA (Patrimonio Neto / Pasivo Total) 0,56 0,42
C) INMOVILIZACION DEL CAPITAL (Activo No Corriente | Activo Total) 0,14 014

D) RENTABILIDAD (Resultado del Ejercicio [ Patrimonio Neto) 0,16 0,03
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Informacién Adicional Balance Econémico 2022-2023
> Como en afos anteriores, la producciéon de CREDICOOP Compafiia de Seguros de Retiro S.A, estuvo dada princi-
palmente por la pdliza colectiva contratada por el Banco Credicoop C.L, dando una gran participacién al Seguro

de Retiro Colectivo en el total de las primas emitidas y devengadas en el ejercicio, cuyo suma ascendié a
$ 319.630.156.- en moneda constante del 30 de junio de 2023:

PRIMA EMITIDA Y DEVENGADA

99%

l% 1% Retiro Individual
I 99% Retiro Colectivo

> La composicion de las distintas carteras de inversiones que respaldan cada una de las reservas matematicas

quedaron conformadas de la siguiente manera al 30 de junio de 2023:

CARTERA FRE (RENTA VITALICIA PREVISIONAL EX DOLARES)

5%

1%

N%

B 35% Tit Pub Sin Cotiz
B 1% AccionesS.A.
19% B 5% fc
. 1% Inmueble de Renta
19% Tit Pub Nacionales

. 29% Tit Pub Nacionales Investment

29%
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CARTERA FDRL (RENTA VITALICIA PREVISIONAL EN DOLARES)

47% Tit Pub Nacionales Investment
8% Obligaciones Negociables
6% FCI

13% Inmueble de Renta

26% Tit Pub Nacionales

a47%

CARTERA PR$ (RENTA VITALICIA PREVISIONAL EN PESOS)

3%

39% Tit Pub Nacionales Investment
8% Obligaciones Negociables
4% Tit Pub Pciales
3% FF
1% Plazo Fijo en pesos
4% Acciones S.A.

9% FCI

1% Inmueble de Renta

1% Tit Pub Nacionales
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CARTERA RVM (RETIRO MONOPRODUCTO)

[ 32% Tit Pub Nacionales Investment
[ 30% Tit Pub Nacionales

B 3% TitPub Pciales

B 4% PlazoFijo en Pesos

I 3% AccionesS.A.

[ 15% Inmueble de Renta

B 13% Fci

CARTERA RV$ (RETIRO COLECTIVO E INDIV EN $)

1%
2%

42% Tit Pub Nacionales

21% Tit Pub Nacionales Investment

2% Tit Pub Sin Cotizacion
1% Tit Pub Pciales

8% Plazo Fijo en pesos
5% Plazo Fijo en Uva

2% Acciones S.A

N% FCI

8% Inmueble de Renta
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CARTERA RFP (RETIRO FONDO PROPIO)

4% 6%

8%

14%

14%

> El Patrimonio Neto al 30 de junio de 2023 ascen-

dié a la suma de $ 7.540.114.372,98 que contiene el

resultado del ejercicio a esa fecha.

> En el ejercicio cerrado el 30 de junio de 2023 la
empresa ha obtenido un resultado positivo de $
1.196.437.405,10.-, constituidos por un resultado
técnico negativo de $ -409.963.541,72.-, un resulta-
do financiero positivo de $1.861.682.259,12.-, y un
resultado negativo en el Impuesto a las Ganancias
y en el Impuesto a las Ganancias Diferido, sumando
ambos conceptos un total de $ - 255.281.312,30.-

> Teniendo en consideracién que la Superinten-
dencia de Seguros de la Naciéon ha emitido la
RESOL-2019-118-APN-SSN#MHA de fecha 7/2/2019 y

CREDICOOP
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47% Tit Pub Nacionales
7% Tit Pub Sin Cotiz
8% Obligaciones Negociables
4% Tit Pub Pciales
6% Plazo Fijo en Pesos

14% Plazo Fijo en Uva

14% FCI
0% Acciones Sin Cotiz

0% SGR Conaval

modificatorias, las cuales establecen que los
Estados Contables deberdn presentarse expresa-
dos en moneda homogéneaq; la cual fue de aplica-
cién obligatoria a partir de los Estados Contables al
30 de junio de 2020. Los Estados Contables al 30 de
junio 2022, se presentan en forma comparativa.

> El activo de la sociedad ascendié a $
20.966.720.059,50.- que representa un 1,75% menos
que el ejercicio anterior, principalmente dado por
una disminucién en los créditos.

> El pasivo de la sociedad ascendid a $
13.426.605.686,52.-, un 10,5% menos respecto del
ejercicio anterior, debido en gran medida al célculo
del Pasivo por Impuesto Diferido.
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Estructura Organizacional de la Sociedad

CREDICOOP Compafiia de Seguros de Retiro S.A.
forma parte de un grupo econdémico liderado por su
accionista Grupo Previsional Cooperativo DIACRONOS
S.A., cuyo principal accionista es el Banco Credicoop
Coop. Ltdo.

Forman también parte del grupo econémico Previsol
Compania de Seguros de Vida S.A. (e.l.) y Credicoop

Administradora de Aportes de Fondos Voluntarios y
Depésitos Convenidos S.A. (e.l.).

La estructura accionaria de la Sociedad es:

Grupo Previsional Cooperativo Diacronos A.A.

CNP Assurances Brasil Holding Ltda. S.A.

Propuesta de tratamiento de Resultados

CREDICOOP
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La estructura de la sociedad ha sido definida de
acuerdo con el volumen de negocio actual y su
estructura gerencial es:

Gerencia General: C.P. Walter Buonamassa
Gerencia de Administracion: C.P. Paula Ferndndez

Gerencia Comercial [ Organizacién y Sistemas:
Lic. Carlos Médico

Gerencia de Inversiones: Lic. Pablo Pérez Ali

Gerencia de Asesoria Legal: Dr. Mariano Vignoli

70,1816%

29,8184%

El Directorio propone que el resultado del ejercicio sea destinado en un 5% a Reserva Legal y el saldo restante a

Reserva Facultativa. Quedando la estructura del Patrimonio Neto, de aprobarse la propuesta, de la siguiente

manerq.

CAPITAL SOCIAL AJUSTADO $ 1.968.624.312,90
RESERVA LEGAL AJUSTADA $ 122.060.896,97
DISTRIBUCION 2023 $ 59.821.870,26

TOTAL RESERVA LEGAL $ 181.882.767,23

RESERVA FACULTATIVA AJUSTADA $ 4.252.991.758,01

DISTRIBUCION 2023 $ 1136.615.534,85
TOTAL RESERVA FACULTATIVA $ 5.389.607.292,86
RESULTADCS NC ASICNADCS $ 119643740510

DISTRIBUCION 2023 $ -1196.437.405,10

TOTAL RESULTADOS NO ASIGNADOS _
TOTAL NUEVO PN AL 30/06/2023 $ 7.540.114.372,98
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Conclusiones

De acuerdo con los puntos expuestos, solicitamos a
los sefiores Accionistas la aprobacion de la Memo-
ria, Balance General, Estado de Resultados, Estado
de Evolucién del Patrimonio Neto, Notas y Anexos,
como asi también los Informes de la Comisién
Fiscalizadora, del Auditor Externo y del Actuario.

Le corresponde a la Asamblea elegir a los nuevos
Directores e integrantes de la Comisién Fiscaliza-

CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

dora ya que, de acuerdo con las condiciones
estatutarias, cesan en sus funciones la totalidad de
los miembros del Directorio al finalizar el ejercicio.

Asimismo, el Directorio desea agradecer el trabajo
responsable y comprometido de todos sus colabo-
radores para alcanzar las metas propuestas en
este ejercicio.

Finalmente, y por lo hasta aqui expuesto, dejamos
constancia de la gestién cumplida.

EL DIRECTORIO
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BALANCE GENERAL

DENOMINACION DE LA SOCIEDAD
CREDICOOP COMPANIA DE SEGUROS DE RETIRO S.A.

Domicilio Legal: EJERCICIO ECONOMICO N° 28
Adolfo Alsina N° 633 - 3er. Piso - 1087 Iniciado el 1 de julio de 2022 y finalizado
AAIl Capital Federal el 30 de junio de 2023

Actividad principal:
Venta de Seguros de Retiro COMPOSICION DEL CAPITAL
Rama en la que opera: Cantidad de Acciones:
Seguros de Retiro 2864
Ndmero de Inscripcion en la Tipo:
Inspeccion General de Justicia: Escriturales
2583 - Libro 118 - Tomo A de
Sociedades Comerciales Integrado:
2.864.000

Ndmero de Inscripcion en el

Registro de Entidades de Seguros:
604 (17/04/1996)

Fecha de Inscripcion en el
Registro Piiblico de Comercio:
26 de marzo de 1996

Fecha de Vencimiento del Estatuto:
26 de marzo de 2095
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DIRECTORIO /| CONSEJO DE ADMINISTRACION
Y PERSONAL SUPERIOR

Presidente
Vicepresidente 1°
Vicepresidente 2°

Directores Titulares

Director Independiente

Directores Suplentes

Sindicos Titulares

Sindicos Suplentes

Gerente General

Auditor

Actuario

Horacio J. Giura

Ricardo Jose Bartolome Sapei
Tomas Daniel Garcia

Juan Torres

Rosana Techima Salsano
Nestor Belgrano

Norberto Horacio Nogueira
Maria Aida Molina

Marta Susana Sitlonik
Maria Aida De Nejamkis
Xiomara Oppenlander
Victor Edgardo Sara
Beatriz Rabin

Verénica San Martin
Daniel Crispiani

Arnaldo Norberto D’Ortona
Rodolfo A. Mangas
Marcelo Alvarez

Walter O. Buonamassa

Antonio Garcia Vilarifio

Miguel L. Celentano
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Por el ejercicio econdémico finalizado el 30 de Junio de 2023 - Comparativo con el ejercicio anterior
Expresado en pesos a moneda de cierre

ACTIVO 30/6/23 30/6/22

DISPONIBILIDADES $ 729.533.483 S 783.832.061
Total segln Anexo 1
INVERSIONES $ 17157305813 $  17.183.558.161
Total segdn Anexo 2
CREDITOS
PREMIOS A COBRAR $ 212220 $ 313.669
Total segdn Anexo 3
OTROS CREDITOS $ 130.941.879 S 389.098.981
Total segdn Anexo 3
INMUEBLES $ 1407.690.655 $ 1.422.717.151
Total segln Anexo 4
BIENES DE USO $ 1541.036.010 $ 1.560.153.229
Total segin Anexo 5
OTROS ACTIVOS $ 0 s 0

Total segln Anexo 5

Firmado a efectos de su idetificacion con

nuestro informe de fechd4 18/08/2023
VERONICA Garcia Vilarifio y Asdciados S.R.L.
SAN MARTIN C.P.C.E.C.AB.A.T°1F° 60

Presidente Por Comisién Fiscalizadora
DR. ANTONIO GARCIA VILARINO
Socio
Contador Piblico (UBA)
Tomo 114 Folio 112 C.P.C.E.C.A.B.A.
N° 16 R° de Auditores Externos
Sup. de Seguros de la Nacién
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Por el ejercicio econdémico finalizado el 30 de Junio de 2023 - Comparativo con el ejercicio anterior
Expresado en pesos a moneda de cierre

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30/6/23 30/6/22
DEUDAS
CON ASEGURADOS $ 119.050.376 $ 154.579.153

Total segan Anexo 6

FISCALES Y SOCIALES $ 755.556.355 $ 994.678.407

Total segan Anexo 6

OTRAS DEUDAS $ 18.061.930 S 130.181.929

Total segun Anexo 6

COMPROMISOS TECNICOS $ 12.464.409.130 $ 13.632.964.123

Total segun Anexo 6

PREVISIONES $ 69.527.896 $ 83.592.671

Total segan Anexo 6

PARTICIPACION DE TERCEROS EN SOCIEDADES CONTROLADAS $ 0
TOTAL PASIVO 13.426.605.687 $ 14.995.996.285
PATRIMONIO NETO (Segun estado respectivo) 7.540.114.373 6.343.676.969

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO $ 20.966.720.060 21.339.673.254

Firmado a efectos de su idetificacion con

nuestro informe de fechd4 18/08/2023
VERONICA Garcia Vilarifio y Asdciados S.R.L.
SAN MARTIN C.P.C.E.C.AB.A.T°1F° 60

Presidente Por Comisién Fiscalizadora .
DR. ANTONIO GARCIA VILARINO

Socio
Contador Piblico (UBA)
Tomo 114 Folio 112 C.P.C.E.C.A.B.A.
N° 16 R° de Auditores Externos
Sup. de Seguros de la Nacién
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ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio econémico finalizado el 30 de Junio de 2023
Expresado en pesos a moneda de cierre

30/6/23 30/6/22
ESTRUCTURA TECNICA (Anexo7)
Primas y Recargos Devengados $  (8157.31183) $ (4.766.300.086)
Rescates $ (3559.790) $ (5.940.881)
Rentas Vitalicias Periodicas $ (694.543881) $  (842151.509)
Otras Indemnizaciones y Beneficios $ 0 3 0
Gastos de Produccién y Explotacion $  (502733165) ¢ (489.266.690)
Otros Ingresos $ 9018.006.773 $  5.726.201.004

©

Otros Egresos (69.822.296) $ (20.557.396)

RESULTADO TECNICO $ (409.963.542)

ESTRUCTURA FINANCIERA

Resultados Estructura Financiera y RECPAM $ 1.861.682.259 § 956.608.985
RESULTADO ESTRUCTURA FINANCIERA 1.861.682.259
RESULTADO OPERACIONES ORDINARIAS 1.451.718.717
RESULTADO DE OPERACIONES EXTRAORDINARIAS
IMPUESTO A LAS GANANCIAS $ (255.281.312)

$ 1.196.437.405

RESULTADO DEL EJERCICIO GANANCIA/(PERDIDA)
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO. Por el ejercicio econémico finalizado el 30 de Junio de 2023 - Comparativo con el ejercicio anterior
Expresado en pesos a moneda de cierre

APORTES DE LOS PROPIETARIOS GANANCIAS RESERVADAS P . O,
RUBROS Capital Acciones Aportes no Ajuste de Tc;tql Reserva Otras Reserva Revalio Total /_\Rfj;lzol‘ggzs 3'\:)e/t60/g|3 ;\‘09/23/%
Suscripto a emitir Capitalizados Capital Legal Reservas Técnico s $ $ $

Saldos al Inicio del Ejercicio

Saldos s/Est.Cont. Ejercicio Anterior 6.174.220 0 0 1.828.507.580 1.834.681.800 114.027.745 4.100.361.871 133.942.514 4.348.332.130 160.663.038 6.343.676.968 6.183.013.931
Modificacion saldos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Saldos modificados 6.174.220 0 0 1.828.507.580 1.834.681.800 114.027.745 4.100.361.871 133.942.514 4.348.332.130 160.663.038 6.343.676.968 6.183.013.931
Distribucién de Resultados:

- Reserva Legal 8.033.152 8.033.152 (8.033.152) 0 0
- Otras Reservas 152.629.886 152.629.886 (152.629.886) 0 0
- Honorarios 0 0
- Dividendos en efectivo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Dividendos en acciones 0 0
Suscripcion de capital 0 0
Suscripcién de compr. de aportes irrevoc. 0 0
Capitalizacion de Aportes no Capitalizados 0 0
Capitalizaciéon de Ajustes no Capitalizados 0 0
Capitalizacién de Ganancias Reservadas 0 0
Aportes netos Resolucion 25429 art. 4° 0 0
Incremento Patrimonial por fusién 0 0
Revallo Técnico de Inmueble 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ajuste por Inflacion del Ejercicio 0
Resultado del ejercicio 1.196.437.405 1.196.437.405 160.663.037

6.174.220 ‘n 1.828.507.580 § 1.834.681.800 122.060.897 4.252.991.757 m 4.508.995.168 1.196.437.405 7.540.114.373 6.343.676.969
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Correspondientes al ejercicio econdmico 28°,

Iniciado el 1de julio de 2022 y finalizado el 30 de junio de 2023
Presentados en forma comparativa con los Estados Contables Anuales del ejercicio anterior al 30 de Junio de 2022.

NOTA 1: PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

1.1 Los presentes Estados Contables, se presentan de
acuerdo con el modelo establecido por la Superin-
tendencia de Seguros de la Nacién, bajo el Sistema
de Informacién de Entidades Supervisadas (SINEN-
SUP).

Cumpliendo con lo requerido por el articulo 39.8 de la
Resolucién N° 38.708 y la Circular IF-2017-24738469 y
aclaratorias de la Superintendencia de Seguros de la
Nacién, la presentacion de los estados contables se
realiza a través de la plataforma de trdmites a
distancia (TAD).

1.2 Las normas contables profesionales ya estable-
cian que los estados contables deberian expresarse
en moneda homogénea. En un contexto de estabili-
dad monetaria, la moneda nominal es utilizada como
moneda homogénea mientras que, en un contexto
de inflacién o deflacion, los estados contables deben
expresarse en moneda de poder adquisitivo de la
fecha a la cual corresponden dando reconocimiento
contable a las variaciones en el indice de Precios
Internos al por Mayor (IPIM) publicado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos, de acuerdo con el
método de reexpresion establecido en la Resolucion
Técnica (RT) N° 6 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas
(FACPCE).

Con fecha 20 de marzo de 2003, el Poder Ejecutivo
Nacional dicté el Decreto N° 664/2003 el cual derogé
el dltimo parrafo del Articulo 10 de la Ley N° 23.928
introducido por el Articulo 2 del Decreto N°1269/02 de
fecha 16 de julio de 2002 y establecié disposiciones
que debian observar los Organismos de Control
dependientes del mismo, lo cual implicé discontinuar
la presentacion de Estados Contables en moneda
constante. Por tal motivo, la Inspeccion General de
Justicia emitié con fecha 16 de abril de 2003 la Reso-
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lucién General N° 4/2003 (B.O. 22/04/2003) mediante
la cual establece en su Articulo 1° que: “Los estados
contables correspondientes a ejercicios completos o
periodos intermedios, con excepcién de los confec-
cionados por las personas juridicas comprendidas
en regimenes legales sujetos a fiscalizacion especial,
discontinuardn a partir del 1° de marzo de 2003, la
aplicacién del método de reexpresion de Estados
Contables en moneda homogénea.”. Ademds, la
Superintendencia de Seguros de la Nacién emitié la
Resolucion N° 29190 en donde establecid disconti-
nuar el método de ajuste por inflacion, a partir del 1de
enero de 2003, como asi también lo establecieron las
normas contables profesionales, ello a partir del 1 de
octubre de 2003.

Con fecha 4 de octubre de 2013 fue emitida por la
FACPCE la RT 39 y aprobada por el Consejo Profesio-
nal Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, mediante la Resolucion N° 20/2014, con
vigencia a partir de su publicaciéon. La norma incor-
pora a la RT 17 la existencia de una tasa acumulada
de inflacién en tres afios que alcance o sobrepase
100% como una caracteristica que identifica un
contexto de inflaciébn que amerita ajustar los estados
contables para que los mismos queden expresados
en moneda de poder adquisitivo de la fecha a la cual
corresponden, considerando para ello el indice de
precios internos al por mayor difundidos por el INDEC.
Por otra parte, la RT 39 modifica a la RT 6, para
establecer que si, tras un periodo de interrupcién de
ajuste de los Estados Contables para reflejar el efecto
de los cambios ocurridos en el poder adquisitivo de la
moneda, fuera necesario reanudar el ajuste, el
mismo aplicard desde el comienzo del ejercicio en
que se verifique la existencia de las caracteristicas
que identifican un contexto de inflacién y los cambios
a considerar serdn los habidos desde el momento en
que se interrumpi6 el ajuste o desde una fecha de
alta posterior, segun corresponda a las partidas a
ajustar.

HORACIO GIURA
.* Presidente
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La Superintendencia de Seguros de la Nacién ha
emitido la RESOL-2019-118-APN-SSN#MHA de fecha
07/02/19 y modificatorias; las cuales establecen que
los Estados Contables deberén presentarse expresa-
dos en moneda homogénea; lo que serd de aplica-
cién obligatoria a partir de los Estados Contables al
30 de junio de 2020.

De acuerdo con las normas contables profesionales
argentinas, los estados contables de una entidad en
un contexto considerado de alta inflacién deben
presentarse en términos de la unidad de medida
vigente a la fecha de dichos estados contables.
Todos los montos incluidos en el estado de situacion
patrimonial, que no se informen en términos de la
unidad de medida a la fecha de los estados conta-
bles, deben actualizarse aplicando un indice de
precios general. Todos los componentes del estado
de resultados deben indicarse en términos de la
unidad de medida actualizada a la fecha de los
estados contables, aplicando un indice de precios
general desde la fecha en que los ingresos y gastos

fueron reconocidos originalmente.

La reexpresion de los saldos iniciales se calculd
considerando los indices establecidos por la Federa-
cién Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias
Econémicas (FACPCE) con base en los indices de
precios publicados por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos (INDEC).

La existencia del contexto inflacionario afectd la
situacién patrimonial y los resultados de la Sociedad
y, por ende, el impacto de la inflacién debe ser tenido
en cuenta en la interpretacién que haga el lector de
los presentes Estados Contables.

La entidad ejercié la opcién de la RT 6 y la Res. JG
539-18 punto 4.1.b) de presentar el Recpam incluido
en los resultados financieros y por tenencia, y en una
sola linea. La no apertura de los resultados financie-
ros y por tenencia (incluido el Recpam) genera la
imposibilidad de determinar las magnitudes reales
de los diferentes componentes de los resultados
financieros y por tenencia, ni tampoco las magnitu-
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des nominales ajustadas por inflacién de los mismos
y el efecto del Recpam sobre dichos resultados. Esta
limitacién también impide la determinacion de
ciertas ratios financieros, tales como el rendimiento

de los activos financieros.

La entidad ejercié la opcién de calcular los resulta-
dos correspondientes a la Estructura Financiera en
términos nominales.

1.3 La Superintendencia de Seguros de la Nacién no
exige la clasificacion de activos y pasivos en corrien-
tes y no corrientes, la presentacioén del estado de
flujo de efectivo, la informacion comparativa
completa de los movimientos en el estado de evolu-
cién del patrimonio neto y cierta informaciéon
complementaria a ser incluida en los anexos y notas
a los estados contables, que son requeridos por
normas contables profesionales argentinas. Asimis-
mo, las disposiciones de dicho organismo estable-
cen que los presentes estados contables no deben
ser reexpresados.

NOTA 2: CRITERIOS DE VALUACION

A continuacién, se explicitan las politicas contables
de mayor relevancia utilizadas en la confeccion de
los Estados Contables:

2.1Activos y Pasivos en moneda nacional

Se encuentran valuados a su valor nominal, reexpre-
sados de corresponder segun lo indicado en la nota
1.2.

2.2 Activos y Pasivos en moneda extranjera

Se encuentran valuados a su valor nominal converti-
dos al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio.

2.3 Caja y Bancos

Cumplimentando con el punto 39..2.11. inc 2) se
informa cuadro resumen de conciliaciones bancarias:

HORACIO GIURA
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Partidas pendientes de registracion contable Partidas pendientes bancarias

Banco cf:t'gf;.e - ) . : - . - ) Sczlgg::g o
Débitos Cantidad Créditos Cantidad Débitos Cantidad Créditos Cantidad
Banco Credicoop $ 29.580,17 $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ 29.580,17
Banco Credicoop $ 12.120,64 $ - $ = $ = $ = $ = $ = $ = $ = $ 12.120,64
Banco Credicoop $ 836.490,12 $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ 836.490,12
Banco Credicoop $ 3.070.089,87 $ = $ = $ = $ = $ = $ = $ = $ = $ 3.070.089,87
Banco Credicoop $ 107.540,33 $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ 107.540,33
Banco Credicoop $ 5.847.474,69 $ - $ = $ = $ = $ = $ = $ = $ = $ 5.847.474,69
Banco Nacion Arg $ 247.856,19 $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ 247.856,19
Banco Nacion Arg $ 45.426,84 $ o B = A - $ - $ - $ - $ - $ = $ 45.426,84
Banco Nacion Arg $ 625.684,69 $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ 625.684,69
ICBC $ 184.839,72 $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ 184.839,72
ICBC $ 100.052,45 $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ 100.052,45
ICBC $ 139.739,42 $ - $ - $ - $ o E - S - 5 - 5 - $ 139.739,42
ICBC $ 106.396,70 $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ 106.396,70
ICBC $ 108.459,83 $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ 108.459,83
ICBC $ 136.953,58 $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ 136.953,568
ICBC $ 343.727.697,05 $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $  343.727.697,05
ICBC $ 374.192.080,03 $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ - $ 374.192.080,03
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2.4 Inversiones

2.4.1Titulos publicos de renta — con cotizacion:

Se encuentran valuados a su valor de cotizacién al
cierre del ejercicio, neto de los gastos estimados de
venta, excepto por una porcién de las tenencias de
Titulos Publicos que fueron valuados conforme se

: : Valor Valor
Portafolio Especie Nominal Técnico
INC TX24 14.112.156,00 5,2356
TX24 10.216.966,00 5,2355

CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

detalla en Nota 15.

Cumplimentando con la RESOL-2019-788-APN-SS-
N#MHA que en su articulo 2° permite optar por el
criterio de valuacién fijado en el punto 39.1.2.4.1. del
Reglamento General de la Actividad Aseguradora se
procede a detallar las especies que han sido valua-
das conforme a este criterio.

Valor de Precio de Valor de

Inventario Mercado Mercado iz
73.885.604 5,0300 70.984.145 -2.901.459
53.490.925 5,0300 51.391.339 -2.099.587

2.4.2 Titulos publicos de renta - sin cotizacion:

Los Préstamos Garantizados se encuentran valua-
dos al cierre del ejercicio, a su valor teérico, confor-
me a la Resolucidn SSN N° 29.248, sus modificatorias
y complementarias. Este criterio difiere de las
normas contables profesionales. De haberse aplica-
do estas Ultimas, el activo y el patrimonio neto
hubiera aumentado en aproximadamente $
107.945.350,88.- y la ganancia del ejercicio hubiera
aumentado en aproximadamente $ 43.110.771.-

2.4.3 Obligaciones Negociables:

Se encuentran valuadas al Ultimo precio operado
mas los intereses devengados al cierre del ejercicio,
neto de los gastos estimados de venta.
2.4.4Fideicomisos Financieros:

Se encuentran valuados al dltimo precio operado
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mds los intereses devengados al cierre del ejercicio.

2.4.5Fondos Comunes de Inversiéon:

Se encuentran valuados a su valor de cotizacién al
cierre del ejercicio.

2.4.6 Acciones:

Acciones con cotizacién: Se encuentran valuadas a
su valor de cotizacidén al cierre del ejercicio, menos
los gastos estimados de venta.

Acciones sin cotizaciéon: Se encuentran valuadas al
valor patrimonial proporcional segln dltimo EECC
con que se contaba.

2.4.7 Depositos a Plazo Fijo:

Se valuaron segun el valor de imposicion mas el

HORACIO GIURA
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devengamiento de los intereses, calculados al
cierre del ejercicio, de acuerdo con la tasa de
interés fijoda al momento de la constitucion del
depbsito.

2.4.8 Otras inversiones:

Se encuentran compuestas por el aporte efectuado
en calidad de socio protector al fondo de riesgo de
CONAVAL Sociedad de Garantia Reciproca. Se
encuentra valuada a su valor de cotizacién al cierre

del ejercicio.

2.5 Otros créditos:

Se encuentran compuestos en mayor medida por
créditos fiscales y cupones vencidos a cobrar en el
transcurso del mes de julio 2023.

2.6 Bienes Muebles de Uso:

Se exponen a su valor de origen, reexpresados a
moneda de cierre del 30 de junio de 2023, netos de
las depreciaciones acumuladas correspondientes.

Las depreciaciones son calculadas siguiendo el
método de linea recta, cuya alicuota es determina-
da en funcién de la vida util asignada a los bienes.

El valor residual de los bienes, considerados en su
conjunto, no supera los valores recuperables.

2.7 Inmuebles:

Los inmuebles de renta y de uso han sido valuados a
sus valores razonables, entendiendo como tales los

valores resultantes de la aplicacién de las disposicio-
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nes de la Resolucién 39.820 SSN, modificada por la
RESOL-2018-818-APN-SSN#MHA de fecha 14 de agosto
de 2018. La misma establece que para la valuacion de
los inmuebles deberdn seguir los lineamientos estable-
cidos en el punto 5.11.1.1 de la Resolucién Técnica Nro. 17
de la FACPCE. El valor de incorporacion al patrimonio
serd el que resulte menor entre el consignado en la
respectiva escritura traslativa de dominio o el que surja
de la tasacion que se reciba del Tribunal de Tasaciones
de la Nacién.

Con fecha 11 de junio de 2021, la sociedad recibié una
nueva Tasacion del Banco de la Ciudad de Buenos
Aires, que fue considerada para ajustar los valores
residuales de los inmuebles a la fecha de los presentes
estados contables.

Durante el ejercicio bajo andlisis se efectué una nueva
solicitud de tasacién ante el Tribunal de Tasaciones de
la Nacién, bajo el expediente EX-2023-43007704-
-APN-TTN#MOP.

Ya al 30 de junio de 2020, la sociedad ha ejercido la
opcién de actualizar el valor de los inmuebles mediante
la utilizacion del indice de Precios al Consumidor (IPC),
tal como lo estable la RESOL-2019-788-APN-SSN#MHA.

Teniendo en cuenta que el valor del inmueble posee
asignacioén especifica a fondos de terceros, los montos
resultantes, tanto de la actualizacion como la renta
obtenida en el ejercicio, forman parte de la rentabilidad
trasferida a los asegurados, a los fines de resguardar

los intereses de los mismos.

La composicién de los inmuebles y sus respectivos

valores razonables se exponen a continuacion:
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Identificacion Valor de Fecha Vo Amortizaciones %de VExp. De Vida -
del Inmueble Uso UF.  Ubicacién origenal Tasacién q;:::‘l’:,'éq:l" transcurridas a{:;t:‘r:g:ﬁ:g:(:s c\lllc;’!g;gg/s;%;gl al 30/06/2023 >
s/ SINENSUP 30/06/2021  s/Banco Ciudad 30/06/2023 al 30/06/2023 al 30/06/2023 (en afios) <
w
0604-0013 RENTA UF1  Adolfo Alsina 238.868.126 10/6/21 844.432.501,44 9.5664.553 113% 834.867.948,65 55,92 >
633 -PB -
>
0604-0014 PROPIO UF2 Adolfo Alsina 75.276.993 10/6/21 265.876.900,22 9.181.361 3,45% 256.695.539,63 55,92 z
633 - Sotano 0
m
0604-0015 RENTA UF3 Adolfo Alsina 84.677.228 10/6/21 299.345.938,99 10.337.126 3,45% 289.008.813,06 55,92
633 - piso 1
0604-0016 RENTA  UF4 Adolfo Alsina 83.155.159 10/6/21 293.965.209,63 10.151.317 3,45% 283.813.893,04 55,92
633 - piso 2
0604-0017 PROPIO UF5 Adolfo Alsina  254.695.332 10/6/21 900.621.790,27 7.969.431 0,88% 892.652.359,22 55,92
633 - piso 3
0604-0018 PROPIO UF6 Adolfo Alsina 62.636.951 10/6/21 221.430.453,73 7.646.519 3,45% 213.783.934,46 55,92
633 - piso 4
0604-0019 PROPIO UF7 Adolfo Alsina 49.971.819 10/6/21 176.657.425,75 6.100.400 3,45% 170.557.025,44 55,92
633 - piso 5

vomes | | | | easameos|  |acoasozo| sossorer | | 2seumesmse| |
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De acuerdo con las disposiciones de la SSN, el criterio
de valuaciéon mencionado ha sido aplicado a partir
del 1 de abril de 2016.

La valuacién de los inmuebles de renta deberia
haberse realizado de acuerdo con su valor neto de
realizacién, siempre que el mismo pudiera ser deter-
minado sobre la base de transacciones de mercado
cercanas a la fecha de cierre para bienes similares,
que existiese un mercado efectivo para la negocia-
cién de los bienes y que el precio de venta estuviera
asegurado por contrato, o bien a su costo original o
Gltimo valor corriente, menos las correspondientes
depreciaciones acumuladas, si no se cumpliesen las
condiciones mencionadas precedentemente. Por su
parte, conforme esas normas, los inmuebles de uso
deben registrarse de acuerdo con su valor revaluado,
que es el valor razonable por el cual un activo podria
ser intercambiado entre partes interesadas vy
debidamente informadas en una transaccién de
contado realizada en condiciones de independencia
mutua, o bien a su costo original neto de las respecti-

vas amortizaciones acumuladas.

2.6 Compromisos Técnicos:

Han sido valuados de acuerdo con normas emana-
das de la Superintendencia de Seguros de la Nacion.

De acuerdo con las normas contables profesionales,
los saldos de los rubros Deudores por premios y
Compromisos con los asegurados deben descontar-
se en funcién de una tasa de mercado. Las normas
de la SSN. no requieren la utilizacién de valores
descontados para la valuacion de créditos y pasivos
que no devengan interés ni la aplicacion de
descuentos a tasas de mercado para aquellos que
devengan interés a tasas distintas a dicha tasa de
mercado.

2.7 Patrimonio Neto:

Las partidas integrantes del Patrimonio Neto han sido
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reexpresadas a moneda de cierre del 30 de junio de
2023 segun lo indicado en la nota 1.2.

La cuenta “Capital Social” ha sido expresada a su
valor nominal histérico. La diferencia entre el capital
social, expresado en moneda homogénea del 31 de
marzo de 2002, y el capital social nominal histérico ha
sido expuesta en la cuenta “Ajuste del Capital”,
integrante del Patrimonio Neto.

2.8 Resultados del Periodo:

Los resultados del Ejercicio se exponen por sus
valores reexpresados utilizando el coeficiente
correspondiente a la fecha de origen. La Circular
IF-2020-42010661-APN-GE#SSN de fecha 01/07/2020
establece que el Resultado por Exposicion a los
Cambios en el Poder Adquisitivo de la Moneda
(RECPAM) debe incluirse dentro del resultado de la
estructura financiera, revelando esta informacion en
una partida separada; no obstante la Circular
IF-2022-59533454-APN-GE#SSN
hasta los Estados Contables al 30/06/2023,inclusive,
permite que los Resultados de la Estructura Finan-

extendiéndolo

ciera sean expuestos en el Estado de Resultados en
una sola lineq, la cual debe incluir al Resultado por
Exposicidn a los Cambios en el Poder Adquisitivo de
la Moneda (RECPAM). Asimismo cabe sefalar, en
cumplimiento de la Circular mencionada preceden-
temente y hasta los EECC alli establecidos, que la
Entidad ha optado por calcular los resultados de la

Estructura Financiera en términos nominales.

La Sociedad, en general, ha efectuado la imputacién
y distribucién de gastos de explotacién con la meto-
dologia establecida por el Punto 39.1.7 del Regla-
mento General de la Actividad Aseguradora.

NOTA 3: ESTADO DEL CAPITAL

El Capital Social estd representado por 2.864 acciones
ordinarias escriturales de valor nominal $ 1.000,00, con
derecho a un voto por accién.
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P FECHA DE
CAPITAL IMPORTE  FECHIA OF AR ORGANO _ INSCRIPCION EN
$ — QUE APROBO EL REGISTRO PUBLICO
(GLTiMa) DE COMERCIO
Suscripto, Inscripto e Integrado 900.000,00 28/4/94 Asamblea de Accionistas 26/3/96
Suscripto, Inscripto e Integrado 200.000,00 30/10/98 Asamblea de Accionistas 6/12/00
Suscripto, Inscripto e Integrado 1.764.000,00 29/11/00 Asamblea de Accionistas 6/5/04

NOTA 4: CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE CAPI- de la Nacién, manteniendo al 30 de junio de 2023

TALES MINIMOS, COBERTURA DE COMPROMISOS CON un superavit de $ 6.355.904.672.-

ASEGURADOS Y PAUTAS MINIMAS PARA LA AFECTA-

CION DE ACTIVOS (MECANISMO DE CUENTAS SEPA- o )

RADAS) Para la determinacion del capital computable, se
detallan a continuacion las inversiones no admiti-

La Sociedad, al cierre del ejercicio, estd encuadra- das de acuerdo con lo establecido en el pto.

da dentro de las normas sobre capitales minimos, 30.2.1.c) a e) y 39.10.4 del RGAA:

establecidas por la Superintendencia de Seguros

. Cant Cant . .

Codigo ' pgpecies Especies Afectacion En Sl sttt Valor
SSN Devengadas ~Precibidas Custodia Cotizacion Desvalorizacion Contable
ASCCVL 1.0 1.0 999 (Sin Afectaciéon) NO NO - 1,00
ASCRCT  451600.0 451600.0 999 (Sin Afectacién) NO NO - 1.919.602,00
YPFDAR  10271.0 10271.0 010 (Retiro - A 9.2) sl S| - 78.364.252,00
YPFDAR 4599 4599 009 (Retiro - A 9.1) S| S| - 35.088.813,00
CU28A 40000000 40000000 010 (Retiro - A92) Sl Sl - 31.872.000,00
TIB21 38000000 38000000 010 (Retiro - A92) Sl Sl - 27.686.800,00

174.931.468,00

- _ _ SUBTOTAL INVERSIONES NO ADMITIDAS 174.931.468,00

Asimismo, y de acuerdo al punto j) del articulo 35.8.1 Deudas con Asegurados y Compromisos Técnicos,
del RGAA, la sociedad computa hasta el valor del de acuerdo al siguiente cdalculo:
Inmueble para uso propio hasta un 5% del total de

INMUEBLE PARA USO PROPIO DEUDAS CON ASEGURADOS Y COMP TECNICOS MENOS DISPONIBILIDADES LIQUIDAS
UNIDAD T
FUNCIONAL  |\\NUEBLE VALOR DEUDAS CON COMPROMISOS  DISPONIBILIDADES ToTAL
S/INFDE g quensup  CONTABLE ASEGURADOS TECNICOS LIQUIDAS
DOMINIO
UF2 0604-0014  256.695.540 119.050.376 12.464.409.130 728.907.798 11.854.551.708
UF5 0604-0017  892.652.359 Limite inc J) 35.8.1 30% 3.556.365.512
UF6 0604-0018  213.783.934
UF7 0604-0019  170.557.025 INM USO PROPIO NO COMPUTABLE *

TOTAL INM. USO PROPIO | 1.533.688.859
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Al 30 de Junio de 2023, la Sociedad se ajusta a las
normas sobre cobertura de compromisos con asegu-
rados y cumple con la relacion establecida en el inciso
d) del punto 35.6. del articulo 35 del Reglamento Gene-
ral de la Actividod Aseguradora, originalmente
establecida por la Resolucion SSN N° 19.106/87.

Con fecha 22/01/2016, mediante la Resolucién SSN N°
39647 (B.O 25/01/2016), se agregd el inciso “L”, por el
cual establecié que las aseguradoras deben invertir
como minimo un 5% y un maximo del 20% del total de
las inversiones en Fondos Comunes de Inversion PyME.
Con fecha 25 de julio de 2017, mediante la Resolucion
SSN N° 40643 (B.O. 28/07/2017), este organismo agregb
a este inciso los cheques de pago diferido avalados por
Sociedades de Garantia Reciproca, pagarés avalados
emitidos para su negociacion en Mercados de Valores,
obligaciones negociables emitidas por PyMEs, y/o
fideicomisos financieros PyMEs.

Al 30 de junio de 2023, la Sociedad mantiene invertidos
un 5,1393% del total de su cartera de inversiones en

dichos instrumentos.

Asimismo, cumple con lo normado en la Resolucion
SSN 32.704, referido a la registracién en cuentas sepa-
radas de identificacion especifica de la totalidad de los
activos que respaldan la operatoria en Rentas Vitalicias
y Periédicas derivadas de las Leyes N° 24241 y 24557,
como asi también en mantener un régimen separado
de custodia para las inversiones, cuentas bancarias de
uso exclusivo, una caja y fondos fijos propios.

Con fecha 31/05/2019, mediante la RESOL
-2019-515-APN-SSN#MHA (B.O. 04/06/2019) se dispuso
un cronograma de cumplimiento de lo establecido en
el inc. M) del punto 35.8.1. donde se determina que las
companias de seguros que operen en Seguros de
Retiro y Planes de Seguro deberdn invertir como
minimo un 10% del total de las inversiones que cubren
las reservas de los ramos mencionados, en fideicomi-
sos de participacién publico-privada, securitizacion de
hipotecas, fondos de infraestructura o desarrollos
inmobiliarios, inmuebles escriturados a nombre de la
aseguradora destinados a renta o venta y Fondo
Nacional de Desarrollo Productivo.
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Al 30 de Junio de 2023, la comparia mantiene un
13,7633% en instrumentos determinados segun la
RESOL-2019-515-APN-SSN#MHA.

NOTA 5: SITUACION FRENTE AL IMPUESTO A LAS
GANANCIAS

La Sociedad registra Préstamos Garantizados a
Cobrar del Gobierno Argentino, en pesos, los cuales
han derivado de la conversién a pesos de Préstamos
Garantizados nominados originalmente en délares
estadounidenses a la relacién $ 1,40 por cada u$s 1,00,
de acuerdo con lo estipulado en el Decreto N° 471/2002
(pesificacion). Estos Préstamos Garantizados, pesifi-
cados, devengan un ajuste por aplicacion del coefi-
ciente de estabilizacion de referencia (CER), a partir de

su conversién a pesos.

En virtud de lo previsto por el Decreto N° 1035/2006 la
Sociedad resolvidé optar por aplicar el criterio de
cdlculo de lo devengado exigible, en forma similar a lo
previsto en el cuarto pérrafo del inciso a) del articulo
18 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, t.0.1997 y sus

modificaciones.

El 16 de junio de 2021 se promulgd la Ley N° 27.630, que
modifica la Ley del Impuesto a las Ganancias en
cuanto a la tasa aplicable a las sociedades. La hueva
norma establece escalas progresivas sobre la base
de alicuotas marginales, escalonadas en tres
segmentos segun el nivel de ganancia neta imponible
obtenida en cada periodo fiscal. La alicuota varia
entre el 25% y el 35% y se incluye una retencion del 7%
a la distribucién de dividendos y utilidades. Estas
modificaciones tienen vigencia para ejercicios inicio-
dos el 1 de enero de 202], por lo que serén aplicables
para la determinacion del impuesto anual de la Socie-

dad del ejercicio iniciado el 1 de julio de 2021.

La ley de presupuesto para el afio 2023 introdujo
cambios en lo que respecta al ajuste por inflacion
impositivo, estableciendo que el computo del ajuste
por inflacién impositivo en tercios solo seré proceden-
te cuando los sujetos cuya inversién en la compra,
construccion, fabricacién, elaboracion o importacion
definitiva de bienes de uso —excepto automoviles-,
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durante cada uno de los dos (2) periodos fiscales
inmediatos siguientes al del computo del primer tercio
del periodo de que se trate, sea superior o igual a los
treinta mil millones de pesos ($30.000.000.000). El
incumplimiento de este requisito determinard el

decaimiento del beneficio.

Teniendo en cuenta estas consideraciones, en el
ejercicio bajo andlisis, el cdlculo del impuesto arrojoé
un ajuste a resultados de $196.684.094.-

NOTA 6: IMPUESTO DIFERIDO

Teniendo en cuenta lo expresado en la Nota 5,
respecto a los cambios introducidos en el Impuesto a
las Ganancias, la sociedad al 30 de junio de 2023 ha
contemplado las alicuotas que corresponderian
aplicar a cada ejercicio.

IMPUESTO DIFERIDO AL 30/06/23

Eliminacion regularizadoras cuentas de inversion
Ajuste valuacion de inversiones

Ajuste amortizaciones acumuladas

Ajuste amortizaciones por revalto SSN

Ajuste por inflacion impositivo

Quebranto 2022

Ajuste provisiones del pasivo

BASE IMPONIBLE

Monto Fijo

Alicuota 35% s/ excedente de $ 50,000,000

CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

Las diferencias temporarias que se produjeron en el
andlisis se deben en su mayor medida al impacto que
produce el cambio de criterio de valuacién de ciertas
especies, segln la opcién ejercida de acuerdo con la
RESOL-2019-788-APN-SSN#MHA, que generd una
diferencia negativa entre el valor de mercado y el
valor técnico de esas especies, de acuerdo con lo
descripto en Nota 15. Considerando que estas diferen-
cias temporarias son a largo plazo, se ha aplicado la
alicuota que, de acuerdo con lo establecido en la
Nota 6, corresponderia aplicar para los ejercicios
iniciados a partir del 1° de enero de 2022. El impacto
impositivo de estas diferencias temporarias arrojé un
resultado negativo al cierre del ejercicio de $
58.597.218.-

La composicion del andlisis del Impuesto diferido al 30
de junio de 2023 es el siguiente:

30/6/23

$ 69.745.633,76
$ 0,00
$ 12.527.521,67
$ 3.490.893,07
$ 105.751.282,98
$ 259.680.037,56
$ 0,00
$  451195.369,04
$ 14.750.000,00
$ 140.418.379,16

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

$ 155.168.379,16

Ajuste valuacion Préstamos Garantizados
Ajuste valuacion de inversiones

Eliminacion REl - Inmueble para renta
Eliminacion REl - Bienes de Uso

Eliminacion REI - Activos Diferidos

Eliminacién Revaldo SSN - Inmueble para renta

Eliminacién Revallo SSN - Bienes de uso

$ 1005.252.785,00
$ 25.030.642,02
$ 0,00
$ 0,01
$ 0,00
$ 403997.709,33
$ 44217054214

BASE IMPONIBLE

Monto Fijo

Alicuota 35% s/ excedente de $ 50,000,000

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

SALDO NETO DE IMPUESTO DIFERIDO [ PASIVO
Firmado a efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 18/08/2023
Garcia Vilarifio y Asociados S.R.L.C.P.C.E.C.A.B.A. T°1F° 60
DR. ANTONIO GARCIA VILARINO Socio. Contador Pablico (UBA)

Tomo 114 Folio 112 C.P.C.E.C.A.B.A. N° 16 R° de Auditores Externos
Sup. de Seguros de la Naciéon

$ 1.876.451.678,50
$ 14.750.000,00
$ 639.258.087,48
$ 654.008.087,48
$ -498839708,31

HORACIO GIURA
.* Presidente

VERONICA SAN MARTIN
Por Comision Fiscalizadora



MEMORIA Y BALANCE
2023

NOTA 7: CONTRATOS DE RENTA VITALICIA PREVISIONAL
EN MONEDA EXTRANJERA

Mediante la Resolucién Conjunta SSN N° 30.170 — SAFJP
N° 30/2004, del 6 de octubre de 2004, se establece
que la moneda de los contratos de Seguros de Renta
Vitalicia Previsional y Rentas Vitalicias derivadas de la
Ley N° 24557, que se celebren a partir del 12 de
octubre de 2004, serd la de curso legal y forzoso,
como asi también se deroga a partir de esta fecha la
autorizacién, que se hubiera conferido a las compa-
filas de seguro de retiro, para operar los seguros de
renta vitalicia previsional y rentas derivadas de la Ley
N° 24.557, en moneda extranjera.

NOTA 8: RENTAS VITALICIAS PREVISIONALES, PROVE-
NIENTES DE CONTRATOS EMITIDOS EN MONEDA
EXTRANJERA

La Superintendencia de Seguros de la Nacién estable-
ci6, a través de la Resolucién SSN N° 28592 y sus
modificatorias, que hasta tanto se dicten normas
pertinentes respecto de las rentas derivadas de las
Leyes N° 24.241 y 24557, a los efectos del cdlculo de
las rentas en moneda extranjera devengadas a partir
del mes de febrero de 2002, se aplicard el factor de
valuacién (FV) igual a $ 1,40 por cada US$ 1,00, hasta
que el mismo sea superado por el valor del CER, a los
premios Unicos de los contratos de renta vitalicia
previsional y rentas provenientes de la Ley 24.557
celebrados hasta el 31 de enero de 2002.

Este mismo factor de valuacién se aplicard también a
los fondos de fluctuacion positivos correspondientes
a las pélizas precitadas, valuados al 31 de enero de
2002.

Al 30 de junio de 2023, las rentas vitalicias previsiona-
les, sus compromisos técnicos y fondos de fluctua-
cién positivos, provenientes de los contratos emitidos
en moneda extranjera fueron valuados por el factor
de valuacién (FV) igual a $ 108,2803 de acuerdo con
la normativa vigente.

Asimismo, y a los efectos de dar cumplimiento con lo
dispuesto por la Comunicacién SSN N° 4465, informa-
mos que la sociedad tiene constituida una prevision,
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en concepto de “Diferencias juicios pesificacion”,
provenientes de reclamos judiciales y extrajudiciales
de contratos de rentas vitalicias previsionales emiti-
dos originalmente en moneda extranjera. Al 30 de
junio de 2023 la misma alcanza la suma de $
60.646.310,02.- (equivalente a u$s 236.253,64.-). Esta
previsidbn considera tanto los reclamos judiciales y
extrajudiciales en curso como la estimacion de la

Sociedad por posibles nuevos reclamos.

No obstante estas resoluciones del organismo de
contralor, la Corte Suprema de Justicia de la Nacién
emiti6é un fallo a favor de un rentista, que habia apela-
do tales disposiciones, mediante el cual determiné
que las rentas vitalicias previsionales contratadas en
moneda extranjera, debian ser abonadas en esa
moneda o convertidas al tipo de cambio vigente al
momento del efectivo pago.

Teniendo en consideracion este fallo, la sociedad
calcula peridédicamente la incidencia que tendria
esta resolucion sobre el total de la cartera pesificada.
Al 30 de junio de 2023, la diferencia entre el valor
contable y el valor dolarizado asciende a $
1.631.037.658,37.- Asimismo, y a igual fecha, calculé la
actualizacion de las rentas brutas devengadas desde
el mes de enero de 2002 hasta el mes de diciembre
de 2022, con mas el 4% anual de interés desde las
fechas de las respectivas liquidaciones, este ajuste
asciende a $386.985.832,27. La sumatoria de ambos
conceptos arroja un total de $  2.018.023.490,63.-

No obstante lo expuesto en el pdrrafo anterior, en la
mayoria de los fallos y acuerdos extrajudiciales
concluidos hasta el presente, para el reajuste de las
rentas devengadas y percibidas, se determind una
retroactividad a partir de los dos Ultimos afos
anteriores a la interposicion de la demanda y/o recla-
mo extrajudicial. La aplicacion de esta metodologia
de actualizacién, sobre el total de la cartera pesifica-
da, da un valor de ajuste sobre las rentas brutas
devengadas y percibidas de $166.570.204,69.- , que
sumada a la actualizacién de los compromisos técni-
cos representan un totalde $ 1.797.607.863,06.-

Por otra parte, este cdlculo puede verse significativa-
mente modificado si se considera, para el futuro, un

HORACIO GIURA
.* Presidente

VERONICA SAN MARTIN
Por Comision Fiscalizadora



MEMORIA Y BALANCE
2023

flujo de reclamos similar al de los Ultimos ejercicios.
De considerarse estos factores, el cdlculo resulta
sustancialmente inferior a los expresados en los

parrafos precedentes.

Asimismo, es de destacar, que la sociedad viene
constituyendo a partir del ejercicio finalizado el 30 de
junio de 2006, una reserva facultativa en concepto de
“Reserva por dolarizacién de compromisos técnicos”,
que al 30 de junio de 2023 asciende a $
4.252.991.758,01.- en valores ajustados a dicha fecha.

Por otra parte, se debe tener en consideracién que, el
tipo de cambio del délar estadounidense ha sufrido
un incremento de aproximadamente 104,983% desde
el inicio del ejercicio hasta la fecha de los estados
contables bajo andilisis. La Direccién de la Sociedad se
encuentra evaluando el posible impacto de esta
situacién, teniendo en cuenta lo descripto en los
parrafos anteriores y analizando las medidas a adop-

tar con relacién al mismo.

NOTA 9: NORMAS SOBRE POLITICA Y PROCEDIMIENTO
DE INVERSIONES Y PLAN DE ADECUACION DE INVER-
SIONES

La sociedad aplica las “Normas sobre Politica y Proce-
dimientos sobre Inversiones”, definidas conforme a la
Resolucién SSN N° 29.211/2003, sus modificatorias y
complementarias y de acuerdo con lo estipulado en
el punto 35.2 del Reglamento General de la Actividad
Aseguradora. Asimismo, mediante acta de directorio
del 7 de marzo de 2016 se aprobd, a partir de esta
fecha, la adecuacién de las normas sobre politica de
inversiones a lo establecido en las Resoluciones SSN
N° 39645/2016 y N° 39.647/2016, situacion que se
mantiene hasta el presente.

NOTA 10: CONTROL Y PREVENCION DEL LAVADO DE
DINERO

La Superintendencia de Seguros de la Nacién por a
través de sus Resoluciones SSN N° 28.608 y 30.58],
reglamenté el alcance de las disposiciones de la Ley
N° 25.246 y las resoluciones UIF N° 202/2015 y UIF N°
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03/2014 aplicables a las entidades aseguradoras,
cuyas actividades estén regidas por las Leyes N°
20.091 y 22.400, sus modificatorias y complementa-
rias. Con fecha 3 de abril de 2018 entro en vigencia la
Resolucion UIF N° 28/2018, que deroga la Resolucion N°
202/2015. Con fecha 28 de diciembre de 2018 se ha
publicado en el B.O. la Res UIF 156/2018, a través de la
cual se aprobaron modificaciones a ciertas normas
de la UIF, y los textos ordenados actualizados de las
Res UIF 30/2017 (Anexo 1), 21/2018 (Anexo II) y 28/2018
(Anexo 1), correspondientes a las medidas, procedi-
mientos y controles de Prevencion de Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo que deben
ser aplicadas por entidades financieras, mercados de
capitales y aseguradoras, respectivamente. A la
fecha de presentacion de los Estados Contables, la
Sociedad se encuentra en plena ejecucion de las
politicas y procedimientos en materia de prevencién
de lavado de activos y financiamiento del terrorismo.

NOTA 11: RENDICION DE CUENTAS SOBRE TRANSFE-
RENCIAS DE FONDOS EFECTUADOS POR LA ANSeS

A partir de la reforma previsional introducida por la
Ley 26.425, el procedimiento para el intercambio de
informacién y rendiciéon de las liquidaciones entre
ANSeS y las Compafias de Seguros de Retiro se
encuentra regulado por la Resoluciéon Conjunta SSN
N° 33773/09 — ANSeS N° 87/09, de fecha 2 de febrero
de 2009. Este procedimiento es aplicado a partir de
las liquidaciones correspondientes al mes de marzo
de 2009. En el mismo las CSR deberdn acreditar a
favor de la ANSeS, los montos correspondientes al
componente privado de las prestaciones a su cargo
liquidadas bajo la modalidad de renta vitalicia
previsional a los beneficiarios con componente
estatal y/o con derecho al cobro de asignaciones
familiares y ANSeS reintegrard a las CSR los benefi-
cios declarados impagos a los 30 dias hdbiles
posteriores, contados desde el vencimiento de la
vigencia de cada liquidacién puesta al pago. A la
fecha de presentacion de los estados contables bajo
andlisis se han reintegrado los devengados men-
suales hasta el mes marzo de 2023.

HORACIO GIURA
.* Presidente

VERONICA SAN MARTIN
Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 12: DEMANDAS JUDICIALES

Al 30 de junio de 2023 existen en curso en distintas
instancias contra la Sociedad quince (15) reclamos,
conforme al siguiente detalle:

a) Siete (Siete) son acciones judiciales, presentadas
como consecuencia de la aplicacion, en la liquida-
cién de las rentas vitalicias previsionales de lo
dispuesto en la Resolucion SSN N° 28.592 tal lo
expuesto en la Nota N° 8.

b) Ocho (8) que corresponden a los siguientes
objetos: reclamo de capital de ART, reajuste o pago
del haber minimo y dos acciones vinculadas a
tenencia de bonos de la Provincia de Misiones.

En relacién a los juicios en que el objeto del reclamo
es el haber minimo de la prestaciéon previsional, ya
hubo pronunciamiento sobre el tema de la Corte
Suprema de Justicia de la Nacién estableciendo la

CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

obligacién exclusiva del Estado Nacional/Anses en la
integracion del haber minimo en los casos de bene-
ficiarios de rentas vitalicias previsionales abonadas
por la comparia de seguros de retiro (Fallo CSJ
261/2012(48-E)/CSI RECURSO DE HECHO ETCHART
FERNANDO MARTIN el ANSES s/ AMPAROS Y SUMARISI-
MOS de fecha 27 de octubre de 2015). Tanto el articu-
lo 125 de la ley 24241 como la ley 26.425 de Reforma
Previsional atribuyen la responsabilidad al Estado
Nacional y no existe ninguna obligacion legal ni
contractual respecto del haber minimo para las
companias de seguros de retiro. —

NOTA 13: SALDOS Y RESULTADO DE TRANSACCIONES
CON SOCIEDADES ART. 33 — LEY 19.550 Y PARTES
RELACIONADAS

Los saldos registrados al 30 de junio de 2023 por
operaciones con sociedades controlantes, controla-
das, vinculadas y con los negocios conjuntos en los
que participa la Sociedad son los siguientes:

Entes que ejercen influencia significativa en el ente

Banco Credicoop C.L. 30/06/23 30/06/22
ACTIVO
Saldos en Cuentas Corrientes $ 9.903.295,82 $ 13.223.592,36

Plazos Fijos en Pesos

PASIVO

Garantia sobre inmueble

Facturas a recibir

$ 1.518.561.517,00 $ 479.135.283,74

-$ -1925250,00 -$
-3 -1.91881 -$

-1162.580,54
-5.766,35
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Entes que ejercen influencia significativa en el ente

Banco Credicoop C.L. 30/06/23 30/06/22

Ingresos por Primas $ 133.101.836,45 $ 146.555.777,53
Recupero de Gastos de poélizas $ 2.716.364,00 $ 299093429
Ingresos por alquileres $ 9.201.098,69 $ 12.624.810,70
Ingresos p/ Gastos por Serv. Comunes $ 2.919.943,99 $ 2.923.472,96
Gastos Bancarios $  -463.076,90 $ -472.900,07
Gastos Bancarios Pago Beneficios $ -7.667,72 $ -15.511,38

NOTA 14: REFORMA PREVISIONAL

El traspaso de los fondos de pension al Estado, como
consecuencia del cambio de Régimen Previsional,
sancionado por la Ley 26.425 (BO 9/12/2008) trajo
aparejado para la sociedad, discontinuar la venta
de rentas vitalicias previsionales, el producto princi-
pal de su negocio. No obstante ello, mantiene la
comercializacién de rentas vitalicias complementa-
rias de AR.T, y rentas vitalicias colectivas e indivi-
duales.

Asimismo, el Directorio continla analizando el desa-
rrollo de nuevos productos y ampliacién de otras
carteras, para lo cual estd considerando diversas
estrategias comerciales.

Con base en lo explicado en el parrafo anterior, la
Sociedad ha preparado proyecciones basadas en la
administracién del negocio de vida previsional
subsistente y de los restantes productos ya lanza-
dos, las cuales permiten prever la continuidad de
operaciones en el futuro predecible.

Firmado a efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 18/08/2023
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NOTA 15: VALUACION Y EXPOSICION DE CIERTOS
TiTULOS PUBLICOS

Comunicacién SSN N° 1620 del 12/09/2007

El 5 de diciembre de 2007, la Superintendencia de
Seguros de la Nacién, hizo lugar a la solicitud de la
Sociedad, respecto de poder optar valuar los Titulos
PUblicos de Renta, con cotizacién, emitidos por la
Nacién Argentina, conforme a las disposiciones de
los articulos 1y 2 de la Resolucién SSN N° 31262/06.
Esta opcién puede ser ejercida a partir de la autoriza-
cién emitida por el organismo de control.

A los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en la
Resolucién SSN N° 31262/06, a continuacion, se deta-
llan los Titulos PUblicos de Renta valuados conforme
a la misma. Asimismo, este cambio significé un
desvio a las normas contables profesionales de
valuaciéon (Costo + TIR).

Asimismo, y tal lo expuesto en Nota 2.4 se incluyen
también las especies por las cuales se ejercid la
opcion de la RESOL-2019-788-APN-SSN#MHA.

HORACIO GIURA
.* Presidente

VERONICA SAN MARTIN
Por Comision Fiscalizadora
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Al 30 de junio de 2023, la valuacién a cotizacion seria negativa con respecto a la valuacion técnica de $
de $ 3.994.052.654.- generando asi una diferencia 25.030.642.-

ool tpock Mokt ol Vode  pod Voo opyence
RV$ AL29 28.875,00 192,6655 5.563.216 151,0000 4360125 -1.203.091
RV$ AL29 16.041,00 1911903 3.066.884 151,0000 2.422191 -644.693
RVS$ AL4] 1.800.000,00 168,4916 303.284.880 153,6600 276.588.000  -26.696.880
RV$ AL41 1.000.000,00 165,5698 165.569.800 153,6600 153.660.000 -11.909.800
RVS$ PARP 4100.000,00 37,6850 154.508.500 36,3000 148.830.000  -5.678.500
RV$ PARP 8.500.000,00 39,4806 335.585.100 36,3000 308.550.000 -27.035.100
RV$ PRI3 2.978.300,00 5,729 15.406.448 8,0000 23.826.400 8.419.952
RV$ TX26 21.942.599,00 3,7022 81.235.890 4,0000 87.770.396 6.534.506
RV$ TX26 23.310.000,00 3,3342 77.720.202 4,0000 93.240.000 15.519.798
RV$ TX26 10.000.000,00 3,3100 33.100.000 4,0000 40.000.000 6.900.000
RVS$ TX26 34.900.000,00 3,3569 117.155.810 4,0000 139.600.000 22444190
RV$ TX26 7.475.708,00 3,8587 28.846.514 4,0000 29.902.832 1.056.318
RV$ TX26 30.000.000,00 3,7557 112.671.000 4,0000 120.000.000 7.329.000
RV$ TX26 14.000.000,00 3,7499 52.498.600 4,0000 56.000.000 3.501.400
RVS$ TX26 8.300.000,00 3,3151 27.515.330 4,0000 33.200.000 5.684.670
RV$ TX26 53.369.645,00 3,3487 178.718.930 4,0000 213.478.580 34.759.650
FRE PARP 1237.545,00 38,6940 47.885566 36,3000 44922884  -2.962.683
FRE PARP 1562.455,00 37,6850 58.881.117 36,3000 56.717.117 -2164.000
FRE PARP 2.800.000,00 39,4806 110.545.680 36,3000 101.640.000  -8.905.680
FRE PRI3 4.000.000,00 5,5058 22.023.200 8,0000 32.000.000 9.976.800
FRE PRI3 2.000.000,00 5,729 10.345.800 8,0000 16.000.000 5.654.200
FRE TX24 19.000.000,00 5,0559 96.062.100 5,0300 95.570.000 492100
FRE TX26 5.089.323,00 3,7022 18.841.692 4,0000 20.357.292 1515.600
FRE TX26 15.000.000,00 3,3100 49.650.000 4,0000 60.000.000 10.350.000
FRE TX26 19.000.000,00 3,3131 62.948.900 4,0000 76.000.000 13.051100
PR$ AE38 736.069,00 184,9205 136.114.248 172,2500 126787.885  -9.326.362
PR$ AL4] 4.000.000,00 150,405 600.562.000 153,6600 614.640.000 14.078.000
PR$ AL4] 90.899,00 150,243 13.656.948 153,6600 13.967.540 310.593
PR$ PARP 2.850.000,00 39,4806 112.519.710 36,3000 103.455.000 -9.064.710
RVM AL29 9.625,00 192,6655 1.854.405 151,0000 1.453.375 -401.030
RVM AL4l 600.000,00 168,4916 101.094.960 153,6600 92196.000  -8.898.960
RVM PARP 1.400.000,00 37,4050 52.367.000 36,3000 50.820.000 -1.547.000
RVM PARP 2150.000,00 39,4806 84.883.290 36,3000 78045000  -6.838.290
RVM TX26 8.000.000,00 3,7022 29.617.600 4,0000 32.000.000 2.382.400

Firmado a efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 18/08/2023
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Valor Valor Valor de Precio de Valor de

Portafolio Especie Nominal Técnico Inventario Mercado Mercado USRS
RVM TX26 13.575.382,00 3,4003 46.160.371 4,0000 54.301.528 8.141.157
RVM TX26 25.000.000,00 3,7491 93.727.500 4,0000 100.000.000 6.272.500
RVM TX26 10.000.000,00 3,3185 33.185.000 4,0000 40.000.000 6.815.000
INC AL29 16.042,00 1911903 3.067.075 151,0000 2.422.342 -644.733
INC AL29 6.016,00 266,7984 1.605.059 151,0000 908.416 -696.643
INC AL29 12.032,00 267,6983 3.220.946 151,0000 1.816.832 -1.404.114
INC AL30 80.840,00 263,6316 21.311.979 142,2500 11.499.490 -9.812.489
INC AL30 161.679,00 264,6271 42.784.645 142,2500 22.998.838 -19.785.807
INC AL41 1.000.000,00 165,5698 165.569.800 153,6600 153.660.000 -11.909.800
INC GD29 27.248,00 232,8098 6.343.601 166,0000 4523168 -1.820.433
INC GD29 3.337,00 197,8078 660.085 166,0000 553.942 -106.143
INC GD38 490.713,00 273,3558 134.139.245 193,5000 94.952.966 -39.186.279
INC GD41 210.275,00 178,9568 37.630.141 171,3900 36.039.032 -1.591.109
INC TX24 14.112.156,00 5,2356 73.885.604 5,0300 70.984.145 -2.901.459

TX24 10.216.966,00 5,2355 53.490.925 5,0300 51.391.339 -2.099.587

Firmado a efectos de su identificacién con
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NOTA 16: DEUDA PUBLICA - CONVERSION DE BONOS
PAGARES Y PRESTAMOS GARANTIZADOS

El 8 de marzo de 2013, mediante las Resoluciones
Conjuntas 35/2013 y 11/2013 de las Secretaria de
Hacienda y Finanzas (BO 11/03/2013), ambas del
Ministerio de Economiaq, se instrumenté la conversién
de ciertos préstamos garantizados y pagarés por un
nuevo pagaré denominado “Pagaré de la Nacién
Argentina en Pesos Badlar Privada + 250 pbs. — venci-
miento 2019".

La sociedad era tenedora de “Préstamos Garantiza-
dos Tasa Variable PRO4”, “Préstamos Garantizados
Tasa Fija Globall0”, “Pagaré de la Nacién Argentina en
Pesos Badlar Privada + 275 pbs. Vto. 2014” y procedi6é
a canjearlos en un 100% por el “Pagaré de la Nacién
Argentina en Pesos Badlar Privada + 250 pbs. Vto.
2019". El alta del nuevo instrumento, asi como la
cancelacion de los anteriores fue registrada confor-
me a lo establecido en la Comunicacién SSN N° 3517
del 3/04/2013.

Con fecha 12 de marzo de 2018 (vencimiento del pago
del servicio de renta N° 20), la Sociedad decidié optar
por el canje de la totalidad de la tenencia de los
“PAGARE DE LA NACION ARGENTINA EN PESOS BADLAR
PRIVADA + 250 pbs. Vto. 2019” por “BONO DE LA NACION
ARGENTINA EN PESOS BADLAR PRIVADA + 250 pbs. Vto.
2019". La relaciéon de canje determinada en esta
oportunidad fue de 1 por cada valor nominal original.

NOTA 17: ASAMBLEA DE ACCIONISTAS Y ORGANO
DE DIRECCION

El 27 de octubre de 2022, se realizd6 la Asamblea
General Anual Ordinaria de Accionistas, en la misma
fueron aprobados por unanimidad la Memoria del

Firmado a efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 18/08/2023
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Directorio, los Estados Contables e Informes, como asi
también el resultado del ejercicio econémico, la
gestioén de los miembros del directorio y de la comi-
sion fiscalizadora, todo ello por el ejercicio econémi-
co finalizado el 30 de junio de 2022.

En la misma, también se aprobd el resultado positivo
del ejercicio el cual ascendi6 a la suma de $
74.525.853,57- y se decidid que el 5% del resultado
sea destinado a la Reserva Legal y el y el importe
restante a constituir una Reserva Facultativa para
Eventuales Contingencias.

Los directores titulares han dado cumplimiento a las
disposiciones legales y reglamentarias que estipulan
el otorgamiento de una garantia por el desempefio
de sus funciones. A tal efecto han contratado Pélizas
de Seguro de Caucién en Segurcoop Cooperativa de
Seguros Ltda., por un capital méximo de $ 10.000,00
cada una, con cesion a favor de Credicoop Compa-
fia de Seguros de Retiro S.A,, por el término de un aro.

NOTA 18: INVERSIONES Y DISPONIBILIDADES
RADICADAS EN EL EXTERIOR

LLa sociedad ha dado cumplimiento a las Resolucio-
nes SSN N° 36162/11 y N° 37163/12, no obstante ha
presentado una nota ante el organismo de contralor,
solicitando poder mantener, en su cuenta corriente
bancaria abierta en el Bank of América, un saldo
promedio de u$s 5.000,00 para poder hacer frente al
pago de servicios prestados por entidades radica-
das en el exterior. El 17 de marzo de 2015 se recibi6 la
autorizacion correspondiente, mediante nota de la
SSN 005772 del 12/03/2015.

Al 31 de diciembre de 2015, el Bank of América cerrd
las cuentas de todas las cias. argentinas, por lo cual

HORACIO GIURA
.* Presidente

VERONICA SAN MARTIN
Por Comision Fiscalizadora
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la sociedad mantuvo el saldo que tenia en esa
entidad, en la caja liquidadora Euroclear Bélgica. Con
fecha 19/10/2021 se procedié a transferir los fondos de
la caja liquidadora Euroclear a una nueva cuenta
abierta en el Banco Nacién Nueva York.

NOTA19: PANDEMIA

LYa oportunamente en EECC anteriores hemos trata-
do la aparicion de la Pandemia COVID 19, indicando
las medidas adoptadas y sus conclusiones. Si bien la
emergencia sanitaria ha sido prorrogada hasta el 31
de diciembre de 2023 por el Decreto 863/22, nuestra
actividad y operaciones se encuentran totalmente
normalizadas a la fecha sin haber generado afecta-
cién significativa en las rutinas de la Cooperativa.

Respecto a los presentes EECC, los mismos deben
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presentarse ante la Superintendencia de Seguros de
la Nacion dentro de los sesenta (60) dias corridos al
cierre del ejercicio/periodo correspondiente, segin lo
establecido  por  RESOL-2021-889-APN-SSN#MEC,
Referencia EX-2020-25951245-APN-GA#SSN-MODIFI-
CACION PUNTO 39.8.2. DEL R.G.A.A y los cuales han sido
preparados en el marco normativo previsto para su

vencimiento.

NOTA 20: HECHOS POSTERIORES

Mdés alld de los hechos tratados en cada una de las
presentes Notas, en particular, la precedente, no se
han producido con posterioridad al cierre del Estado
Contable Anual de la Sociedad finalizado el 30 de junio
de 2023, hechos o circunstancias adicionalmente a los
ya expuestos, que puedan incidir significativamente
en los resultados del Estado Contable comentado.

HORACIO GIURA
.* Presidente
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Anexo N° 1
DISPONIBILIDADES

Por el ejercicio econémico finalizado el 30 de Junio de 2023 - Comparativo con el ejercicio anterior

Expresado en pesos a moneda de cierre
IMPORTES TOTALES

Denominacién de la Entidad Bancaria 30/6/23 30/6/22

CAJA $ 15.000 $ 32.337
Fondo Fijo $ 15.000

BANCOS $ 729.518.483 $ 782.608.539
BANCOS EN EL PAIS $ 728.892.798

Cuenta Corriente $ 10.973.021
BANCO CREDICOOP COOPERATIVO LIMITADO $ 9.903.295
BANCO DE LA NACION ARGENTINA $ 293.283
ICBC ARGENTINA S.A. $ 776.443
Caja Ahorro-Moneda Extranjera $ 717.919.777
ICBC ARGENTINA S.A. $  717.919.777
BANCOS EN EL EXTERIOR $ 625.685 $ 1.191.184
Cuenta Corriente $ 625.685
BANCO DE LA NACION ARGENTINA, NEW YORK $ 625.685
Caja Ahorro $ 0
Otros Depositos $ 0

TOTAL _ $ 729.533.483 $ 783.832.060
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Anexo N° 2
INVERSIONES

Por el ejercicio econémico finalizado el 30 de Junio de 2023 - Comparativo con el ejercicio anterior

Expresado en pesos a moneda de cierre
IMPORTES TOTALES

Lt s 512030953023 [ §12.006.078.31

TITULOS PUBLICOS CON COTIZACION EN EL PAIS $ 11.067.951.607
BBOCON PRO 13 $ 2466555 $ 19.732.440
BOCON PRO 13 $ 828.424 $ 6.627.392
BOCON PRO 13 $ 4.000.000 $ 22.023.200
BOCON PRO 13 $ 2.000.000 $ 10.345.800
BOCON PRO 13 $ 2285609 $ 18.284.872
BOCON PRO 13 $ 2978300 $  15.406.448
BOCON PRO 13 $ 292781 $ 2.342.248
BOCON PRO 13 $ 252624 $ 2.020.992
BONAR MONEDA DUAL AGOSTO 2024 $ 418.997 $  117.004.912
BONAR MONEDA DUAL AGOSTO 2024 $ 1.2566.992 $  351.015.016
BONAR MONEDA DUAL FEBRERO 2024 $ 23772 $ 6.969.950
BONAR MONEDA DUAL JULIO 2023 $ 210.263 $ 56.771.010
BONAR MONEDA DUAL JULIO 2023 $ 389.737 $ 105.228.990
BONAR MONEDA DUAL JULIO 2023 $ 300.000 $  81.000.000
BONCER 1.50% 2024 $ 14112156 $  73.885.604
BONCER 1.50% 2024 $ 10.216.966 $  53.490.925
BONCER 1.50% 2024 $ 716.881 $ 3.605.911
BONCER 1.50% 2024 $ 19.000.000 $  96.062.100
BONCER 1.50% 2024 $ 3791 % 190.692
BONCER 1.55% 2024 $ 55158 $ 202.430
BONCER 1.55% 2024 $ 81956 $ 300.779
BONCER 2.00% 2026 $ 15.000.000 $ 60.000.000
BONCER 2.00% 2026 $ 5089323 $ 18.841.692
BONCER 2.00% 2026 $ 15.000.000 $ 49.650.000
BONCER 2.00% 2026 $ 19.000.000 $ 62.948.900
BONCER 2.00% 2026 $ 25.000.000 $ 100.000.000

BONCER 2.00% 2026 $ 21942599 $ 81.235.890




MEMORIA Y BALANCE
2023

Anexo N° 2
INVERSIONES
Continuacién |

BONCER 2.00% 2026
BONCER 2.00% 2026

BONCER 2.00% 2026

BONCER 2.00% 2026

BONCER 2.00% 2026

BONCER 2.00% 2026

BONCER 2.00% 2026

BONCER 2.00% 2026

BONCER 2.00% 2026

BONCER 2.00% 2026

BONCER 2.00% 2026

BONCER 2.00% 2026

BONCER 2.00% 2026

BONCER 2.00% 2026

BONCER 2.25% 2028

BONCER 2.25% 2028

BONCER 4.00% 14/10/24

BONCER 4.00% 14/10/24

BONCER 4.00% 14/10/24

BONCER 4.00% 14/10/24

BONCER 4.25% 14/02/25

BONCER 4.25% 14/02/25

BONCER 4.25% 14/02/25

BONCER 4.25% 14/02/25

BONO REP. ARGENTINA USD 1% 2029
BONO REP. ARGENTINA USD 1% 2029
BONO REP. ARGENTINA USD 1% 2029

BONO REP. ARGENTINA USD 1% 2029

DETALLE

23.310.000

10.000.000

34.900.000

7.475.708

30.000.000

14.000.000

8.300.000

53.369.645

8.000.000

13.575.382

25.000.000

10.000.000

6.000.000

65.000.000

2.500.000

28.717.425

33.621.477

91.774.013

20.025.340

87.616.121

25.216.108

68.830.509

15.019.005

65.712.091

16.042

6.016

12.032

11.946

CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

IMPORTES TOTALES

2023

2022

$ 12.030.953.023

$
$

77.720.202

33.100.000

117.155.810

28.846.514

112.671.000

52.498.600

27.515.330

178.718.930

29.617.600

46.160.371

93.727.500

33.185.000

24.000.000

260.000.000

9.450.000

108.551.867

40.917.338

111.688.974

24.370.839

106.628.819

30.587.139

83.491.407

18.218.053

79.708.766

3.067.075

1.605.059

3.220.946

1.803.846

$ 12.006.078.311



MEMORIA Y BALANCE
2023

Anexo N° 2
INVERSIONES
Continuacion I

DETALLE

BONO REP. ARGENTINA USD 1% 2029

BONO REP. ARGENTINA USD 1% 2029

BONO REP. ARGENTINA USD 1% 2029

BONO REP. ARGENTINA USD 1% 2029

BONO REP. ARGENTINA USD 1% 2029

BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2030
BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2030
BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2038
BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2038
BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2041
BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2041
BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2041
BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2041
BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2041
BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2041
BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2041
BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2041
BONO REP. ARGENTINA USD STEP UP 2041
BONOS DE LA PROVINCIA DE MISIONES SENIOR USD
CIUDAD DE BUENOS AIRES CL 22 TV 29/03/24
CIUDAD DE BUENOS AIRES CL 22 TV 29/03/24
CIUDAD DE BUENOS AIRES CL 22 TV 29/03/24
CIUDAD DE BUENOS AIRES CL 22 TV 29/03/24
GLOBAL REP. ARGENTINA USD 1% 2029
GLOBAL REP. ARGENTINA USD 1% 2029
GLOBAL REP. ARGENTINA USD 1% 2029
GLOBAL REP. ARGENTINA USD 1% 2029

GLOBAL REP. ARGENTINA USD 1% 2029

$

$
$
$
$

299

28.875

16.041

9.625

89.693

80.840

161.679

140.516

736.069

1.000.000

112.394

18.648

1.800.000

1.000.000

4.000.000

90.899

600.000

109.188

0

52.000.000

72.000.000

150.000.000

28.200.000

27.248

3.337

8.601

627

4.960

CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

IMPORTES TOTALES

2023

2022

$ 12.030.953.023 @ $ 12.006.078.311

$
$

45.149

5.563.216

3.066.884

1.854.405

13.543.643

21.311.979

42.784.645

24.203.881

136.114.248

165.569.800

17.270.462

2.865.452

303.284.880

165.569.800

600.562.000

13.656.948

101.094.960

16.777.828

0

53.040.000

73.440.000

153.000.000

28.764.000

6.343.601

660.085

1.427.766

104.082

823.360



MEMORIA Y BALANCE
2025 CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

Anexo N° 2
INVERSIONES
Continuacioén lll

IMPORTES TOTALES

2023 2022

$ 12.030.953.023 @ $ 12.006.078.311

DETALLE

GLOBAL REP. ARGENTINA USD 1% 2029 $ 10.881 $ 1.806.246
GLOBAL REP. ARGENTINA USD STEP UP 2030 $ 70.000 $ 11.977.000
GLOBAL REP. ARGENTINA USD STEP UP 2035 $ 1.5666.205 $  244.719.53]
GLOBAL REP. ARGENTINA USD STEP UP 2035 $ 350.000 $ 54.687.500
GLOBAL REP. ARGENTINA USD STEP UP 2035 $ 79153 $ 12.367.656
GLOBAL REP. ARGENTINA USD STEP UP 2035 $ 875.000 $  136.718.750
GLOBAL REP. ARGENTINA USD STEP UP 2038 $ 490713 $  134.139.245
GLOBAL REP. ARGENTINA USD STEP UP 2041 $ 210275 $ 37.630.141
GLOBAL REP. ARGENTINA USD STEP UP 2041 $ 974456 $  167.012.014
GLOBAL REP. ARGENTINA USD STEP UP 2041 $ 31.672 $  53.417.464
GLOBAL REP. ARGENTINA USD STEP UP 2041 $ 10.000 $ 1.713.900
GLOBAL REP. ARGENTINA USD STEP UP 2041 $ 344958 $ 59.122.352
GLOBAL REP. ARGENTINA USD STEP UP 2041 $ 692747 $  118.729.908
LETRAS DEL TESORO CER $ 18/09/23 $ 168.000.000 $ 296.940.000
LETRAS DEL TESORO CER $ 18/10/23 $ 165.500.000 $ 185.277.250
LETRAS DEL TESORO CER $ 18/10/23 $ 107.000.000 $ 119.786.500
LETRAS DEL TESORO CER $ 18/10/23 $ 34.000.000 $ 38.063.000
LETRAS DEL TESORO CER $ 18/10/23 $ 948.100.799 $ 1.061.398.844
LETRAS DEL TESORO CER $ 18/10/23 $ 227.892486 $ 255.125.638
LETRAS DEL TESORO CER $ 18/10/23 $ 1.544.606.715 $ 1.729.187.217
LETRAS DEL TESORO CER $ 23/11/23 $ 47049 $ 51.251
LETRAS DEL TESORO CER $ 23/11/23 $ 47049 $ 51.251
LETRAS DEL TESORO CER $ 23/11/23 $ 192641 $ 209.401
PAR $ + CER 2038 $ 100.000 $ 3.630.000
PAR $ + CER 2038 $ 1.270.000 $ 46.101.000
PAR $ + CER 2038 $ 1237545 §  47.885.566
PAR $ + CER 2038 $ 1562.455 $ 58.881.117

PAR $ + CER 2038 $ 2.800.000 $ 110.545.680




MEMORIA Y BALANCE
2025 CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

Anexo N° 2
INVERSIONES
Continuacién IV

IMPORTES TOTALES

PAR $ + CER 2038 $ 150.000 $ 5.445.000
PAR $ + CER 2038 $  4.]00.000 $ 154.508.500
PAR $ + CER 2038 $ 8.500.000 $ 335.585.100
PAR $ + CER 2038 $ 2.850.000 $ 112.519.710
PAR $ + CER 2038 $  1400.000 $ 52.367.000
PAR $ + CER 2038 $ 2150.000 $  84.883.290
PAR $ + CER 2038 $ 282.650 $ 10.260.195
PAR $ + CER 2038 $ 3519260 $  127.749.138
TD CIUDAD DE BUENOS AIRES CL 23 TV 22/02/28 $ 37.700.000 $  41.470.000
TD CIUDAD DE BUENOS AIRES CL 23 TV 22/02/28 $ 17.930.000 $ 19.723.000
TD CIUDAD DE BUENOS AIRES CL 23 TV 22/02/28 $ 10.000.000 $ 11.000.000
TD CIUDAD DE BUENOS AIRES CL 23 TV 22/02/28 $ 17.370.000 $ 19.107.000
TITULOS PUBLICOS SIN COTIZACION EN EL PAIS $ 963.001.416 $ 963.001.416
Préstamos garantizados $1.033.420.901

PG A TASA FIJA GL 31 MEGA CONVERTIDO A PESOS $ 1.033.420.901

Utilidad Conversién Decreto 1387/01 a devengar $ -26.214.037

utilidad Conversién Decreto 471/02 a devengar $ -44.205.448

Firmado a efectos de su idgntificacién con
nuestro informe de fecha 18/08/2023
Garcia Vilarifio y Asociados S.R.L.

C.P.CE.C.AB.A.T°1F° 60
DR. ANTONIO GARCIA VILARINO
Socio
Contador Publico (UBA)
Tomo 114 Folio 112 C.P.C.E.C.A.B.A.
N° 16 R° de Auditores Externos
Sup. de Seguros de la Nacién




MEMORIA Y BALANCE
b oas CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

Anexo N° 2
INVERSIONES
Continuacién V

IMPORTES TOTALES
DETALLE 2023 2022

$ 12.030.953.023 @ $ 12.006.078.311

$ 625.424.781 $ 411.310.825

OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN EL PAIS $ 625.424.781
No pertenecientes al grupo econémico $ 625.424.781
PAN AMERICAN ENERGY CL. XXV $ TV 14/03/25 $  72191.000
YPFS.A.CL.22 $ TV 10/07/24 $ 113.670.000
YPF S.A. REGS 2.5% 30/06/2029 $ 101.678.831
YPF S.A. REGS 1.5% V.30/09/2033 $ 98.443.925
YPF S.A. CL. 21 DLK 1% 10/01/26 $ 145.273.600
YPF S.A. REGS 4% V.12/02/2026 $ 16.181.255
YPF S.A. REGS 2.5% 30/06/2029 $ 34.404.090
YPF S.A. CL. 21 DLK 1% 10/01/26 $ 43.582.080

DEPOSITOS APLAZO EN EL PAIS $ 2.194.844.419
No pertenecientes al grupo econémico $1.088.877.894
BANCO DE GALICIA Y BUENOS AIRES $ 719.962.610
BANCO DE LA NACION ARGENTINA $ 232494139
BANCO ICBC ARGENTINA S.A. $ 136.421.145
Pertenecientes al grupo econémico $ 1.105.966.525
BANCO CREDICOOP COOPERATIVO LIMITADO $ 1.105.966.525

$ 14.851.222.223 B $ 13.134.063.401

Firmado a efectos de su identificacién con nugstro informe de fecha 18/08/2023
Garcia Vilarifio y Asg€iados S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T°1F° 60
DR. ANTONIO GARCIA VILARINO
Socio
Contador Pablico (UBA)
Tomo 114 Folio 112 C.P.C.E.C.A.B.A.
N° 16 R° de Auditores Externos
Sup. de Seguros de la Nacién




MEMORIA Y BALANCE
2025 CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

Anexo N° 2
INVERSIONES
Continuacion VI

IMPORTES TOTALES

FONDOS COMUNES DE INVERSION $2.005.045.236 $ 2.036.012.701
1810 AHORRO $ 2.682.137
1810 AHORRO $ 23.215.484
1810 AHORRO $ 0
1810 AHORRO $ 0
AL AHORRO PLUS $ 0
ALLARIA ABIERTO PYMES $ 84.906.089
ALLARIA ABIERTO PYMES $  13.303.401
ALLARIA ABIERTO PYMES $  14.100.266
ALLARIA DESARROLLO E INFRAESTRUCTURA $ 33.002.449
ALPHA ABIERTO PYMES $ 8.103.693
ALPHA AHORRO $ 354.680
ALPHA PESOS $  10.146.740
ALPHA PESOS $ 813.533
ALPHA PESOS $ 2055374
ALPHA PESOS $ 21.281.091
ALPHA PESOS $ 1.055.940
ALPHA PESOS $ 174.066
ALPHA PESOS PLUS $ 0
ARGENFUNDS ABIERTO PYMES $ 39.002.165
ARGENFUNDS ABIERTO PYMES $ 18.046.566
ARGENFUNDS ABIERTO PYMES $ 41392751
COMPASS AHORRO $ 3.041.702
COMPASS AHORRO $ 0
COMPASS ARGENTINA ABIERTO PYMES $  20.961.249
COMPASS BEST IDEAS $ 49.796.709
CONSULTATIO ABIERTO PYMES $  4.453.203

CONSULTATIO ABIERTO PYMES $ 14.859.139




MEMORIA Y BALANCE
202 CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

Anexo N° 2
INVERSIONES
Continuacién Vi

IMPORTES TOTALES

$ 14.851.222.223 @ $ 13.134.063.401

CONSULTATIO AHORRO PLUS ARGENTINA $ 0
CONSULTATIO MULTIESTRATEGIA $ 53.402.535
DESARROLLO ARGENTINO | $ 30.489.575
DESARROLLO ARGENTINO Il $ 64.708.916
DESARROLLO ARGENTINO Il $ 98.493.756
FIMA AHORRO PLUS $ 0
FIMA FCI ABIERTO PYMES $ 59.813.424
FIMA FCI ABIERTO PYMES $ 97.739.211
FIMA FCI ABIERTO PYMES $ 29.519.980
FIMA FCI ABIERTO PYMES $ 29.519.980
FIMA PREMIUM $ 265.886
FIMA PREMIUM $ 173.231
GAINVEST FF $ 594
GAINVEST FF $ 142.617
GAINVEST FF $ 314.828
GAINVEST FF $ 2.317
GAINVEST FF $ 63.340
GAINVEST FF $ 993.744
GAINVEST PYMES $ 21.203.204
GAINVEST PYMES $ 58.881.414
GAINVEST RENTA FIJA PROTECCION PLUS $ 0
GALILEO ABIERTO PYMES $ 0
GOAL PESOS $ 0
HF PESOS PLUS $ 0
MAF EMPRESAS PYMES $ 53.439.848
MAF EMPRESAS PYMES $ 83.544.523
MAF EMPRESAS PYMES $ 1.201.875

MEGAINVER FINANCIAMIENTO PRODUCTIVO PYMES $ 40.334.188




MEMORIA Y BALANCE
202 CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

Anexo N° 2
INVERSIONES
Continuacién VI

IMPORTES TOTALES

$ 14.851.222.223 | $ 13.134.063.401

MEGAINVER FINANCIAMIENTO PRODUCTIVO PYMES $ 4.633.150
MEGAINVER FINANCIAMIENTO PRODUCTIVO PYMES $ 1.731.368
MEGAINVER FINANCIAMIENTO PRODUCTIVO PYMES $ 7.627.198
MEGAINVER FINANCIAMIENTO PRODUCTIVO PYMES $ 11.004.106
OPTIMUM PYMES $ 15.236.924
OPTIMUM RENTA FIJA ARGENTINA $ 204.308
PREMIER ABIERTO PYMES $ 12.194.894
PREMIER ABIERTO PYMES $ 10.396.552
PREMIER ABIERTO PYMES $ 8.663.794
PREMIER ABIERTO PYMES $ 44.118.754
RJ DELTA AHORRO $ 4.298
RJ DELTA AHORRO $ 10.621
RJ DELTA AHORRO $ 13.407
RJ DELTA AHORRO $ 48.788
RJ DELTA AHORRO PLUS $ 363.863
RJ DELTA AHORRO PLUS $ 47.864
RJ DELTA AHORRO PLUS $ 863.595
RJ DELTA AHORRO PLUS $ 334.123
RJ DELTA AHORRO PLUS $ 170.232
RJ DELTA RENTA $ 49.048
SBS RETORNO TOTAL $ 9.560.488
SCHRODER ARGENTINA $ 129.068.480
SCHRODER ARGENTINA $ 157.939.284
SCHRODER ARGENTINA $ 27.940.960
SCHRODER DESARROLLO Y CRECIMIENTO PYMES $ 50.126.628
SCHRODER DESARROLLO Y CRECIMIENTO PYMES $ 18.106.239
SCHRODER DESARROLLO Y CRECIMIENTO PYMES $ 36.212.478

SCHRODER INFRAESTRUCTURA $ 59.045.498




MEMORIA Y BALANCE
202 CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

Anexo N° 2
INVERSIONES
Continuacioén IX

IMPORTES TOTALES

$ 12.030.953.023 @ $ 12.006.078.311

SCHRODER INFRAESTRUCTURA $ 59.045.498
SCHRODER RENTA PERFORMANCE $ 77.957.557
SCHRODER RENTA PERFORMANCE $ 52.570.431
SCHRODER RETORNO TOTAL $ 51.602.647
SMSV RENTA EN DOLARES $ 27.154.748
TORONTO TRUST RENTA FIJA PLUS $ 0

ACCIONES $ 320.639.793 @ $ 81.786.820

ACCIONES CON COTIZACION EN EL PAIS $  318.720.190
No pertenecientes al grupo econémico $ 318.720.190
BBVA BANCO FRANCES SA $ 21.689.844
YPF SA-D $ 297.030.346
ACCIONES SIN COTIZACION EN EL PAiS $ 1.919.603
No pertenecientes al grupo econémico $ 1.919.603
CONAVAL SGR $ 1
RESIDENCIAS COOPERATIVAS DE TURISMO $ 1.919.602

Firmado a efectos de su idgntificacion con
nuestro informe de fecha 18/08/2023
Garcia Vilarifio y Agociados S.R.L.

C.P.CE.C.AB.A. T°1F° 60
DR. ANTONIO GARCIA VILARINO
Socio
Contador Publico (UBA)
Tomo 114 Folio 112 C.P.C.E.C.A.B.A.
N° 16 R° de Auditores Externos
Sup. de Seguros de la Nacién




MEMORIA Y BALANCE
202 CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

Anexo N° 2
INVERSIONES
Continuacién X

IMPORTES TOTALES

FIDEICOMISOS FINANCIEROS $ 59.558.800 $ 3.854.575
FIDEICOMISOS FINANCIEROS EN EL PAiS $ 59.558.800
No pertenecientes al grupo econémico $ 59.558.800
BONESI 21 CLASE 'B'$ VD FF $ -
CONSUBOND 181 CL. A VD FF $ 27.686.800
CUOTAS CENCOSUD S. XXVIII CL. A FF VD $ 31.872.000
REALTY 1$ VFD $ -

OTRAS INVERSIONES EN EL PAIS $ 12.798.357
No pertenecientes al grupo econémico $  12.798.357
APORTE FONDO DE RIESGO- CONAVAL SGR $ 12.798.357
OPCIONES $ 0
PREVISION $ -91.958.596
Previsién Desvalorizacién Inversiones $ (91.958.596)
CHEQUES DE PAGO DIFERIDO $ 0

TOTAL $ 17.157.305.813 | $15.276.478.866

Firmado a efectos de su Jdentificacién con
nuestro informe de fegha 18/08/2023
Garcia Vilarifio y i
C.P.C.E.C.AB.A.T°1F° 60
DR. ANTONIO GARCIA VILARINO
Socio
Contador Pablico (UBA)
Tomo 114 Folio 112 C.P.C.E.C.A.B.A.
N° 16 R° de Auditores Externos
Sup. de Seguros de la Nacién




MEMORIA Y BALANCE
202 CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

Anexo N° 3
CREDITOS Y OTROS CREDITOS
Por el ejercicio econémico finalizado el 30 de Junio de 2023 - Comparativo con el ejercicio anterior

Expresado en pesos a moneda de cierre
IMPORTES TOTALES
DETALLE 2023 2022

CREDITOS $ 212.220 $ 313.669
Premios a Cobrar - Seguro Retiro $ 212.220 $ 313.669
OTROS CREDITOS $ 130.941.879 $ 389.098.981
Cuenta Corriente Productores $ 0 $ 0
Sociedades Art. 33 Ley 19.550 $ 0 3 0
Accionistas o Socios $ 0 0
Impositivos $ 110.059.634 $ 11.757.820

Impuesto al Valor Agregado $ 1.5666.223

Anticipo Impuesto a los Ingresos Brutos $ 51.119.265

Retencién Impuesto a las Ganancias $ 8.960.431

Retencion Impuesto a los Ingresos Brutos $ 310.038

Percepcion Impuesto a los Ingresos Brutos $ 674.023

Saldo a Favor D.G.R. $ 5.894.960

Saldo a favor Impuesto a las Ganancias $ 41.516.431

Otros $ 18.263
Impuesto Diferido $ 0 $ 0
Anticipos $ 53.082 $ 57.186

Anticipos a Proveedores $ 53.082
Pagos Anticipados $ 308.407 $  3.360.786

Intereses y Gastos Pagados a Devengar $ 308.407

Otros $ 0




MEMORIA Y BALANCE
202 CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

Anexo N° 3
CREDITOS Y OTROS CREDITOS
Continuacién |

IMPORTES TOTALES
DETALLE 2023 2022

OTROS CREDITOS
Deudores Varios $ 20.520.756 $ 273.923.187
Venta de inversiones a liquidar $ 0
Anticipos de Sueldos $ 66.337
Cupones Vencidos a Cobrar $ 15.778.556
Deudores Varios $ 4.675.863

Previsién para incobrabilidad (-)

Firmado a efectos de su jdentificacién con
nuestro informe de fegha 18/08/2023
Garcia Vilarifio y Asociados S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A.T°1F° 60
DR. ANTONIO GARCIA VILARINO
Socio
Contador Pablico (UBA)
Tomo 114 Folio 112 C.P.C.E.C.A.B.A.
N° 16 R° de Auditores Externos
Sup. de Seguros de la Nacién




2023

MEMORIA Y BALANCE CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

Anexo N° 4
INMUEBLES

Por el ejercicio econémico finalizado el 30 de Junio de 2023 - Comparativo con el ejercicio anterior
Expresado en pesos a moneda de cierre

m Superficie Va[or de T eTacion Neto 30/6/22
Calle y nimero Localidad (enm2) Origen Resultante

RENTA

ADOLFO ALSINA
N° 633

BIEN DE USO

ADOLFO ALSINA
N° 633

Cdad. Aut. de INVERSION 2.579 $ 1437.743.650 $ (30.052.995) $1.407.690.655
Buenos Aires

$ 1.437.743.650 $ -30.052.995 $1.407.690.655 $ 1.422.717.151

Cdad. Aut. de USO PROPIO 2.650 $ 1564.586.570 $ (30.897.711) $1.533.688.859
Buenos Aires

$1.564.586.570 $ (30.897.71) $1.533.688.859 $ 1.549.137.715

TOTAL _ _ m $ 3.002.330.220 § $(60.950.706) | $ 2.941.379.514 || $2.971.854.866

Firmado a efectos de su Jdentificacion con
nuestro informe de fegha 18/08/2023
Garcia Vilarifio y Asociados S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A.T°1F° 60
DR. ANTONIO GARCIA VILARINO
Socio
Contador Publico (UBA)
Tomo 114 Folio 112 C.P.C.E.C.A.B.A.
N° 16 R° de Auditores Externos
Sup. de Seguros de la Nacién



MEMORIA Y BALANCE
202 CREDICOOP

SEGUROS DE RETIRO

Anexo N° 5

BIENES DE USO Y OTROS ACTIVOS

Por el ejercicio econémico finalizado el 30 de Junio de 2023 - Comparativo con el ejercicio anterior
Expresado en pesos a moneda de cierre

BIENES MUEBLES VALOR AMORTIZACION VALORES RESIDUALES 30/6/22
DE USO DE ORIGEN ACUMULADA AL CIERRE

MUEBLES Y UTILES 10.626.689 -6.017.462 4.609.227 6.482.087
INSTALACIONES $ 0 $ 0 $ 0o 3 0
MAQUINAS Y EQUIPOS $ 24.622.358 $  -21884.434 $ 2737.924 $ 4.533.426

SUBTOTAL (I) $  35.249.047 $ -27.901.896 $ 7.347.151 $ 11.015.513

SUBTOTAL (1) S/ANEXO 4 $ 1.533.688.859 $ 1.549.137.715

TOTAL BIENES DE USO $ 1.541.036.010 $ 1.560.153.229

VALOR AMORTIZACION || VALORES RESIDUALES
RIEESIECIINES DE ORIGEN ACUMULADA AL CIERRE 30/6/22
PROGRAMAS DE

COMPUTACION Y/O
SOFTWARE $ 0 $ 0 $ 0 $ 0

Firmado a efectos de su Jdentificacién con
nuestro informe de fegha 18/08/2023
Garcia Vilarifio y Asociados S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T°1F° 60
DR. ANTONIO GARCIA VILARINO
Socio
Contador Pblico (UBA)
Tomo 114 Folio 112 C.P.C.E.C.A.B.A.
N° 16 R° de Auditores Externos
Sup. de Seguros de la Nacién
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SEGUROS DE RETIRO

Anexo N° 6

DEUDAS, COMPROMISOS TECNICOS Y PREVISIONES

Por el ejercicio econémico finalizado el 30 de Junio de 2023 - Comparativo con el ejercicio anterior
Expresado en pesos d moneda de cierre

IMPORTES TOTALES
DETALLE 2023 2022

DEUDAS CON ASEGURADOS $ 19.050.376 $ 154.579.153
Seguro de Retiro $ 119.050.376
Rentas a pagar $ 69.079.639
Otros $ 49.970.737
DEUDAS FISCALES Y SOCIALES $ 755.556.355 $ 994.678.407
Fiscales $ 7291m4.223
Impuesto a las Ganancias $ 196.684.094
Impuesto a las Ganancias - Agte de Retencion $ 9.715.234
Impuesto al Valor Agregado $ 323
Impuesto al Valor Agregado - Agte de Retencion $ 23.476.580
Pasivo por Impuesto Diferido $ 498.839.708
Tasa Uniforme SSN $ 398.284
Otros $ 0
Sociales $  26.442.132
OTRAS DEUDAS $ 18.061.930 $ 130.181.929
Proveedores $ 6.238.236
Provision para gastos $ 6.818.044

Depositos Recibidos en Garantia $ 5.005.650




MEMORIA Y BALANCE
2025 (0:320)) (#(010)

SEGUROS DE RETIRO

Anexo N° 6
DEUDAS, COMPROMISOS TECNICOS Y PREVISIONES
Continuacién

IMPORTES TOTALES
DETALLE 2023 2022

COMPROMISOS TECNICOS $ 12.464.409.130 $ 13.632.964.123
Res. Matem. de Rentas Vitalicias Previsionales $ 2.358.507.439
Res. Matem. de Rentas Vitalicias Previsionales - Compl. ART $ 218.546.835
Res. Matem. de Rentas Vitalicias Retiro Individual $ 10.214.757
Res. Matem. de Rentas Vitalicias Retiro Colectivo - Etapa Activa $ 2.257.256.390
Res. Matem. de Rentas Vitalicias Retiro Colectivo - Etapa Pasiva $ 378.803.953
Fondo de Fluctuaciéon $ 1.100.516.451
PREVISIONES $ 69.527.896 $ 83.592.671
Prevision diferencia pesificacién - Rentas Vitalicias Previsionales $ 129.973.675
Previsién para juicios varios $ 477.832
Otras $  39.076.389

Firmado a efectos de su Jdentificacién con
nuestro informe de fegha 18/08/2023
Garcia Vilarifio y Asociados S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A. T°1F° 60
DR. ANTONIO GARCIA VILARINO
Socio
Contador Pablico (UBA)
Tomo 114 Folio 112 C.P.C.E.C.A.B.A.
N° 16 R° de Auditores Externos
Sup. de Seguros de la Nacién
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Anexo N° 7

RENTA VITALICIA PREVISIONAL Y SEGURO DE RETIRO COLECTIVO
Estructura Técnica

Por el ejercicio econémicol finalizado el 30 de Junio de 2023
Expresado en pesos a moneda de cierre

IMPORTES TOTALES
DETALLE 2023 2022

PRIMAS Y RECARGOS DEVENGADOS $ (8.157.311.183) $ (4.766.300.086)
Primas Emitidas $ 319.630.156 $ 336.520.664
Compromisos Técnicos del Ejercicio $(21136.100.606)  %(20.417.904.449)
Compromisos Técnicos del Ejercicio Anterior $ 12.659.159.267 $ 15.315.083.699
RESCATES $ (3.559.790) $ (5.940.881)
RENTAS VITALICIAS $ (694.543.881) $ (842.151.509)
Rentas Vitalicias Previsionales $ (446.433182) $ (563.824.737)
Rentas Vitalicias Previsionales-Compl. Riesgo del Trab. $ (37.539.336) $ (39.048.477)
Rentas Vitalicias Incapacidad Laboral Parcial Permanente Definitiva $ (1.036.412) $ (8.048.937)
Rentas Vitalicias por Retiro $ (209.534.951) $ (231.229.358)
Rentas Peridédicas por Retiro $ 0 s 0
Rescates Parciales Retiro $ 0 3 0
GASTOS DE PRODUCCION Y EXPLOTACION $ (502.733.165) $ (489.266.690)

Gastos de Produccion

Gs.Produccién Directos $ 0 3 0
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SEGUROS DE RETIRO

Anexo N° 7

RENTA VITALICIA PREVISIONAL Y SEGURO DE RETIRO COLECTIVO
Estructura Técnica

Continuacién

IMPORTES TOTALES
DETALLE 2023 2023

GASTOS DE PRODUCCION Y EXPLOTACION

Gastos de Explotacion

Sueldos y Cargas Sociales $ (242.743311) $ (244.836.338)
Retribucién Adm y Sindicos $ 0o 3 0
Honorarios $ (31647.813) ¢  (33.283.615)
Impuestos, Tasas y Contribuc. $ (38188.909) $  (36.265.185)
Publicidad y Propaganda $ 0o 3 0
Otros $ (190.153.132) $ (174.881.552)
OTROS INGRESOS $ 9.018.006.773 $ 5.726.201.004
Transferencia de Estructura Financiera $ 8.918.697.820 $ 5.632.415.238
Otros Ingresos $ 99308953 $ 93.785.766
OTROS EGRESOS $ (69.822296) $  (20.557.396)
Otros $ (69.822.296) $ (20.557.396)

TOTAL $ (409.963.542) @ $ (398.015.558)

Firmado a efectos de su jdentificacion con
nuestro informe de fegha 18/08/2023
Garcia Vilarifio y Asociados S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A.T°1F° 60
DR. ANTONIO GARCIA VILARINO
Socio
Contador Pablico (UBA)
Tomo 114 Folio 112 C.P.C.E.C.A.B.A.
N° 16 R° de Auditores Externos
Sup. de Seguros de la Nacién




ANEXO N° 8
RENTA VITALICIA PREVISIONAL Y RETIRO COLECTIVO E INDIVIDUAL
TITULOS PUBLICOS DE RENTA VALUADOS POR METODO OPCIONAL PREVISTO EN LA RESOLUCION SSN N° 23808
Por el ejercicio iniciado el 1 de Julio de 2022 y finalizado el 30 de Junio de 2023

Denominacién
del Titulo

*AE38
*AL29
*AL29
*AL29
*AL29
*AL29
*AL29
*AL30
*AL30
*ALAY
*ALAT
*ALAY
*ALAT
*ALAY
*ALAT
*GD29
*GD29
*GD38
*GD4I
*PARP
*PARP
*PARP
*PARP
*PARP
*PARP
*PARP
*PARP
*PRI3
*PRI3
*PRI3
*TX24
*TX24
“TX24

Cantidad

(envalores

residuales)

736.069
16.042
28.875
16.041
9.625
6.016
12.032
80.840
161.679
1.000.000
4.000.000
90.899
1.800.000
1.000.000
600.000
27.248
3.337
490.713
210.275
1.237.545
1.562.455
2.800.000
2.850.000
4.100.000
8.500.000
1.400.000
2.150.000
4.000.000
2.000.000
2.978.300
19.000.000
14.112.156
10.216.966

Fechade
Comprao
Conversion

9/9/20
9/9/20
9/9/20
9/9/20
9/9/20
9/9/20
9/9/20
9/9/20
9/9/20
9/9/20
9/9/20
9/9/20
9/9/20
9/9/20
9/9/20
9/9/20
9/9/20
9/9/20
9/9/20
n/718
12/7/18
19/10/20
19/10/20
12/7/18
19/10/20
16/7/18
19/10/20
12/7/18
17/7)18
17/7)18
28/9/2
1/5/20
19/5/20

Precio de Compra
o Valuacién
aFechade
Conversién

]
123.676.743
2.547.506
5.651.871
3.122.882
1.549.327
1.410.212
2.839.575
21.478.698
43.182.624
147.693.762
519.387.668
11.813.842
271.930.488
147.693.764
90.643.496
5.994.427
562.359
134.288.052
34.312.129
35.036.934
43.263.515
93.531.736
95.201.945
113.526.731
283.935.627
37.740.795
71.819.012
167.296.207
86.011.635
128.084.226
87.469.765
73.578.866
53.270.421

Valor Técnico
(afechade
compra o
conversion)

54.800.337
1194.327
2149.744
1194.252
716.581
447.891
895.782
6.018.538
12.037.002
74.450.000
297.800.000
6.767.431
134.010.000
74.450.000
44.670.000
2.030.248
248.640
36.563.026
15.667.590
8.217.021
10.366.116
44.917.450
45.719.547
27.201.471
136.356.544
9.322.324
34.490.185
18.240.531
9.153.415
13.630.808
32.794.396
14.680.676
10.736.175

Cantidad de
dias desde fecha
de compra o
conversién al
venc del titulo
6.336
3.230
3.230
3.230
3.230
3.230
3.230
3.595
3.595
7.613
7.613
7.613
7.613
7.613
7.613
3.230
3.230
6.336
7.613
7.473
7.476
6.645
6.645
7.476
6.645
7.47
6.645
2.069
2.066
2.066
907
1.413
1.413

Paridad Diaria
Acumulada
(afechadel

presente informe)
()

10.571.938
499.240
-125.247
-76.326
292.881
187.223
366.124
-217.942
-500.424
14.707.885
68.501.721
1.5655.124
25.651.717
14.707.884
8.5650.572
314.643
93.497
-1.392.530
2.651.829
2.121.088
2.494.634
0

0
6.546.109
0
2.382.905
0
26.034.156
9.988.324
14.874.113
8.183.677
3.210

754

Intereses
Corridos

(3)

1.865.567
20.329
36.592
20.328

12197
7.624
15.248
51.223
102.445
3.168.1563
12.672.611
287.982
5.702.675
3.168.1563

1.900.892

34.530

4.229
1.243.723
666.183
10.727.544
13.122.968
17.013.944
17.317.765
34.435.660
51.649.473
12.243.300
13.064.278
334.091
166.468
247.896
408.657
303.528
219.749

Fechade
Vencimiento
del Cupén

5/7/23
5/7/23
5/7/23
5/7/23
5/7/23
5/7/23
5/7/23
5/7/23
5/7/23
5/7/23
5/7/23
5/7/23
5/7/23
5/7/23
5/7/23
5/7/23
5/7/23
5/7/23
5/7/23
30/9/23
30/9/23
30/9/23
30/9/23
30/9/23
30/9/23
30/9/23
30/9/23
15/4/23
15/4/23
15/4/23
25/9/23
25/9/23
25/9/23

Servicio de
Amortizacion

y/oRenta
consignar sélo

AROGR+A)

O O O O O 0O OO O 0O O O 0O O 0O O O o O o o o o o o o o

-171.641.253
-86.820.627
-127.799.786
0

0

0

Valor de
Inventario
30/6/23

(1+2+3)

136.114.248
3.067.075
5.563.216
3.066.884
1.854.405
1.605.059
3.220.946
21.311.979
42.784.645
165.569.800
600.562.000
13.656.948
303.284.880
165.569.800
101.094.960
6.343.601
660.085
134.139.245
37.630.141
47.885.566
58.881.117
110.545.680
112.519.710
154.508.500
335.585.100
52.367.000
84.883.290
22.023.200
10.345.800
15.406.448
96.062.100
73.885.604
53.490.925



ANEXON° 8
Continuacion

Denominacion (gr?cgﬁ)ar:s
delTitulo residuales)
*TX26 5.089.323
*TX26 15.000.000
*TX26 19.000.000
*TX26 21.942.599
*TX26 23.310.000
*TX26 10.000.000
*TX26 34.900.000
*TX26 7.475.708
*TX26 53.369.645
*TX26 8.000.000
*TX26 13.575.382
*TX26 25.000.000
*TX26 30.000.000
*TX26 8.300.000
*TX26 14.000.000
*TX26 10.000.000

TOTAL 4.019.083.296

(a) Total de inversiones mas Inmueble de Renta al 31/03/2023

Fechade
Compra o
Conversion

16/6/22
28/6/22
28/11/22
16/6/22
27/6/22
28/6/22
30/6/22
n/7/22
0004-48-94
0004-47-28
0004-47-47
0004-47-96
0004-47-96
0004-48-93
0004-47-96
0004-48-93

Precio de Compra

o Valuacién

aFechade

Conversién
(U]

17.233.924
43.283.050
58.130.592
74.304.005
67.970.495
28.855.367
102.910.522
26.972.612
165.576.408
27.090.321
40.865.905
87.477.122
105.220.924
25.413.401
49.001.122
30.658.400

14.681.566.735

Valor Técnico _Cantidad de Paridad Diaria
(Glocnade  piedccha feumioc
Simpralo conversion al presente informe)
conversion) venc del titulo (2)

11.136.410 1.607 1.637.923
33.5693.796 1595 6.161.093
56.801.324 1.442 4.557.556
48.014.594 1.607 6.630.749
52.103.773 1.596 9.429.806
22.395.864 1595 4.107.396
78.447.070 1593 13.766.328
17.123.269 1582 1.771.307
159.869.716 1.441 12.410.088
17.505.527 1.607 2.417.489
30.776.785 1.588 5.108.160
61.651.794 1.5639 5.907.283
73.982.152 1539 7.038.362
24.813.210 1.442 1.988.022
34.525.004 1539 3.305.345
29.895.434 1.442 2.389.362

(b) Valuacién titulos a mantener hasta el vencimiento:

Firmado a efectos de su Jdentificacién con

n

uestro informe de fegha 18/08/2023
Garcia Vilarifio y Asociados S.R.L.
C.P.C.E.C.ABA. T°1F°60
DR. ANTONIO GARCIA VILARINO
Socio
Contador Publico (UBA)
Tomo 114 Folio 112 C.P.C.E.C.A.B.A.
N° 16 R° de Auditores Externos
Sup. de Seguros de la Nacién

Intereses
Corridos

(3)

69.845
205.857
260.752

301.136

319.902

137.238

478.960
102.595
732.434
109.790
186.306
343.095
411.714

113.908

192.133

137.238

4.019.083.296

Fechade
Vencimiento
del Cupén

9/n/23
9/11/23
9/n/23
9/11/23
9/n/23
9/11/23
9/n/23
9/1/23
9/n/23
9/11/23
9/n/23
9/11/23
9/n/23
9/1/23
9/n/23
9/1/23

Servicio de

Amortizacion

y/o Renta

(consig nar sélo
ARROR+A)

O O O O O O 0O 0O O o o o o o o o

Valor de
Inventario
30/6/21

(1+2+3)

18.841.692
49.650.000
62.948.900

81.235.890
77.720.202
33.100.000
117.155.810
28.846.514
178.718.930
29.617.600
46.160.371
93.727.500
112.671.000

27.515.330
52.498.600

33.185.000

%27
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PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
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Por el ejercicio econémico finalizado el 30 de Junio de 2023 - Comparativo con el ejercicio anterior

Expresado en pesos a moneda de cierre

CONCEPTOS

PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

DEUDAS CON ASEGURADOS

DEUDAS CON REASEGURADORES

COMPROMISOS TECNICOS

Res. Matem. de Rentas Vitalicias Previsionales - USD

Res. Matem. de Rentas Vitalicias Previsionales - Compl. ART - USD
Res. Matem. de Rentas Vitalicias Retiro Individual - USD

Res. Matem. de Rentas Vitalicias Retiro Colectivo - Etapa Activa - USD
Fondos de Fluctuacion- Retiro- Individual-USD

Fondos de Fluctuacion-Retiro-Colectivo-USD

Fondos de Fluctuacion-Rtas. Prev. Y Rs. Trab. -Previs.-USD

IMPORTES Comparativo
(en moneda IMPORTES Ej. Anterior
de origen) 30/6/22

$ 2.453.579.503 § 2.597.439.469
$ 0 $ 0
$ 0 $ 0
$ 2.453.579.503 $ 2.597.439.469

$ 15574884 $  2344.990562

$ 730659 $ 100.757.216

$ 8040 $ 2.064.079

$ 31363 $ 3.396.041

$ 465 $ 119.288

$ 12522 $ 1.355.901

$ 12196 $ 896.416

TOTAL _ $ 2.453.579.503 | $ 2.597.439.469

Firmado a efectos de su idgntificacion con
nuestro informe de fecha 23/08/2022

Garcia Vilarifio y

ociados S.R.L.

C.P.C.E.C.AB.A.T°1F° 60
DR. ANTONIO GARCIA VILARINO
Socio
Contador Pablico (UBA)
Tomo 114 Folio 112 C.P.C.E.C.A.B.A.
N° 16 R° de Auditores Externos
Sup. de Seguros de la Nacién
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefores Accionistas, Presidente y Directores de
Credicoop Compafiia de Seguros de Retiro S.A.
Adolfo Alsina 633

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 33-68522638-9

1. Hemos efectuado una revisién de los estados contables de Credicoop Companiia de Seguros de Retiro S.A.
(antes Previsol Compania de Seguros de Retiro) al 30 de Junio de 2023, de los correspondientes estados de resul-
tados y de evolucién del patrimonio neto por el periodo de nueve ejercicio terminado en esa fecha, las notas y
anexos que los complementan y de un resumen de las politicas contables significativas. Los mismos han sido
presentados por la Sociedad para nuestra consideracion. La preparacién y emision de los mencionados estados
contables es responsabilidad de la Sociedad.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de Junio de 2022, son parte integrante
de los estados contables mencionados precedentemente y por lo tanto deberdn ser considerados en relaciéon
con esos estados contables.

Cabe mencionar, como la Sociedad indica en Nota 1.2, que le informacién antes mencionada ha sido preparada
en moneda constante de acuerdo con las normas contables profesionales argentinas, siguiendo los lineamien-
tos establecidos por la Superintendencia de Seguros de la Nacién en su RESOL-2019-118-APN-SSN#MHA de fecha
7/02/19 y modificatorias.

2. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes previstas en la Resolucion
Técnica N° 15 Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas. Dichas normas requieren
la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas que incluyen la verificacion de la razonabilidad de la informa-
cién significativa de los documentos examinados y su congruencia con la restante informacién sobre las decisio-
nes societarias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en Actas de Directorio y Asamblea, asi como
la adecuacién de dichas decisiones a la ley y los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documenta-
les. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo efectuado por los auditores
externos de Credicoop Compafia de Seguros de Retiro S.A, Garcia Vilarifio y Asociados S.R.L, quienes emitieron
su informe de auditoria en el dia de la fecha.

Una auditoria de estados contables consiste en la realizaciéon de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informacion incluida en los estados contables y en la realizacion de procedi-
mientos analiticos y otros procedimientos de auditoria. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorrecciones significativas en los estados contables. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la prepara-
cién y presentacion razonable por parte de la entidad de los estados contables, con el fin de disefiar los procedi-
mientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables realizadas por la direc-
cién de la entidad, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados contables en su conjunto.
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3. Tal como se menciona en Nota 8 la Sociedad ha registrado en la cuenta Prevision por Diferencias Juicios Pesifi-
cacioén los importes que estima deberd afrontar por los reclamos de asegurados de beneficios en moneda
original en marco de lo mencionado en dicha nota, las cuales ascienden a $ 60.646.310,02.-y $ 75.201.481,59.- al
30 de Junio del 2023 y 2022 respectivamente (ajustado a moneda de cierre). No estamos en condiciones de
prever si las previsiones utilizadas por la Direccién de la Sociedad para realizar estas estimaciones se concreta-
ran en el futuro y, en consecuencias, si los valores de cancelaciones de estas pasivos se aproximaran a los

valores registrados.

4. La Sociedad ha confeccionado los estados contables aplicando los criterios de valuacion y exposicion admiti-
dos por la Superintendencia de Seguros de la Nacién los que, segln se explica en Notas 1, 2. y 15, difieren en ciertos
aspectos de las normas contables profesionales argentinas. En las mencionadas notas, la Sociedad ha identifi-
cado y cuantificado el efecto sobre los estados contables derivado de los diferentes criterios de valuacién y

exposicion.

5. Sobre la base de nuestra revision, excepto por los posibles efectos de la situacion mencionada en el pérrafo 3
del presente informe, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los estados contables
mencionados en el primer parrafo del presente informe, no estén preparados, en todos sus aspectos significati-
vos, de conformidad con las normas contables de la Superintendencia de Seguros de la Nacioén.

6. Los estados contables de Credicoop Compariia de Seguros de Retiro S.A. surgen de registros contables lleva-
dos en sus aspectos formales de conformidad con el plan de cuentas establecido por la Superintendencia de
Seguros de la Nacion. Con respecto a los registros de conformidad contables, los mismos son llevados en sus
aspectos formales de conformidad a las normas legales. Encontrandose en proceso la trascripcion de los
estados contables al Libro de Inventario y Balances.

7. La Sociedad presenta superdvit en su “Estado de Capitales Minimos” y en el “Cdlculo de la cobertura del Art. 35
de la Ley 20.091 y modificatorias”, sobre los mismos los auditores externos emitieron sus respectivos informes

especiales con fecha 18 de Agosto de 2023 sin observaciones.

8. Se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de Sociedades Comerciales.

9. Hemos cumplimentado todos los aspectos establecidos en la normativa aplicable, emanada de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales, respecto de la verificacion del sistema implementado en la Compadia, para
la prevencion de las operaciones de lavado de activos y financiamiento del terrorismo, con el alcance fijado al

efecto y en el marco de nuestras incumbencias.

Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 18 de Agosto de 2023.

VERONICA SAN MARTIN
P/Comisién Fiscalizadora
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INFORME ESPECIAL DE CONTADOR PUBLICO
SOBRE EL CALCULO DE COBERTURA
(LEY 20.091 ART. 35)

Sefores Accionistas, Presidente y Directores de
Credicoop Compafiia de Seguros de Retiro S.A.
CUIT N° 33-68522638-9

Domicilio Legal: Alsina 633 Piso 3°

C.AB.A

Presente

OBJETO DEL ENCARGO

Hemos sido contratado por Credicoop Compania de Seguros de Retiro S.A (en adelante “la Sociedad”) para
emitir un informe especial sobre el Cdlculo de Cobertura Art. 35 Ley N° 20.091, al 30 de junio de 2023, con Cédigo
de Barras 3998431471818221149, de acuerdo con lo requerido por la Superintendencia de Seguros de la Nacién a
efectos de cumplimentar lo requerido por el punto d) “Informes Especiales”, inciso v) del item 39.13.4.1. Informe
de los Auditores Externos del punto 39.13.4. INFORMES - del Reglamento General de la Actividad Aseguradora.
Dicha informacién ha sido firmada/inicialada por nosotros para propésitos de identificacién solamente, y en
adelante, referida como “la Informacién objeto del encargo”.

RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION CON LA INFORMACION EXAMINADA.

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion de la informacioén objeto de
examen que se adjunta, que surge del Articulo 35 de la ley 20.091 y su Reglamentacion.

Asimismo, es responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la prepa-

racion de la informacién identificada en el parrafo anterior.
RESPONSABILIDAD DEL CONTADOR

Nuestra responsabilidad consiste en la emision del presente informe especial, basado en nuestra tarea profe-
sional, que se detalla en el parrafo siguiente, para cumplir con los requerimientos de la Superintendencia de
Seguros de la Nacién.

Somos independientes de Credicoop Compariia de Seguros de Retiro S.A y hemos cumplido las demds respon-
sabilidades de ética de conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de
Ciencias Econémicas de la Ciudad de Buenos Aires y de la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE
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TAREA PROFESIONAL

Nuestra tarea profesional fue desarrollada de conformidad con las hormas sobre informes especiales estable-
cidas en la seccion VII.C de la Resolucién Técnica N° 37 (2022) de la Federacion Argentina de Consejos Profesio-
nales de Ciencias Econémicas, y consistié en la aplicacién de ciertos procedimientos necesarios para verificar
el cumplimiento por parte de la Sociedad de los requerimientos de la Superintendencia de Seguros de la
Nacién. La Resolucién Técnica N° 37 exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifique-

mos y ejecutemos la tarea que nos permita emitir el presente informe especial.

En un encargo para emitir un informe especial, se aplica una serie de procedimientos, y se limita a dar una
manifestacion de hallazgos derivados de la tarea, que son los resultados obtenidos de los procedimientos
aplicados. Este servicio mejora la confiabilidad de la informacién objeto del trabajo, al estar acompafiada por
una manifestacion profesional independiente que es diferente de la de los encargos de aseguramiento inclui-

dos en los capitulos Ill, IV y V de la Resolucion Técnica N° 37.

Los procedimientos detallados a continuacion, han sido aplicados sobre los registros y documentacion que nos
fue suministrada por la Sociedad. Nuestra tarea se basd en que la informacién proporcionada es precisq,
completa, legitima y libre de fraudes y otros actos ilegales, para lo cual hemos tenido en cuenta su apariencia
y estructura formal. Los procedimientos realizados consistieron Gnicamente en:

a.- Verificar que el formulario utilizado para la incorporacion de los datos requeridos para la realizacion del
cdlculo, se corresponda con al modelo de exposicion previsto en el sistema SINENSUP de la Superintendencia de

Seguros de la Nacién.

b.- Verificar que el Cdlculo de la Cobertura al 30 de junio de 2023 se efectué conforme lo establecido en el

Articulo 35 de la Ley 20.091 y su Reglamentacion.

c.- En concordancia con el punto anterior, verificar que los datos incorporados en el “Célculo de la Cobertura Art.
35 Ley 20.091” surjan de los estados contables al 30 de junio de 2023 de la Sociedad.

d.- Verificar que la Entidad ha dado cumplimiento al Régimen de Custodia de las Inversiones, de acuerdo a lo

establecido en el Reglamento General de la Actividad Aseguradora.

MANIFESTACION

En razén de lo mencionado en el primer pdrrafo, basdndonos en la tarea profesional llevada a cabo sobre la
informacion detallada en el parrafo “Objeto del encargo”, con el alcance descripto en el parrafo “Responsabili-

dad del Contador”, manifestamos que:

a) Para la confeccién del Cuadro denominado “Célculo de la Cobertura Art. 35 Ley 20.091” al 30 de junio de 2023,
se ajusta al modelo previsto en el sistema SINENSUP de la Superintendencia de Seguros de la Nacién.
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b) Han sido consideradas, en general, todas las disposiciones emanadas de la Superintendencia de Seguros de

la Nacién, aplicables al desarrollo del cdlculo respectivo.

c) Los datos utilizados para la confeccion del “Cdlculo de la Cobertura Art. 35 Ley 20.091” al 30 de junio de 2023
son coincidentes con los incorporados en los Estados Contables a esa misma fecha, sobre los que hemos emiti-
do Informe de Auditoria en el dia de la fecha.

d) Se ha dado cumplimiento a las inversiones del k) y I) del punto 35.8.1 del RG.AA.

e) El Célculo de Cobertura se encuentra en proceso de copia en los registros rubricados de la Sociedad.

f) Respecto al Régimen de Custodia establecido en el Reglamento General de la Actividad Aseguradora, la
Sociedad lo ha cumplimentado recibiendo la custodia al 30 de junio de 2023 emitida por el ICBC, que acredita
la legitimidad

INFORMACION REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES Y REGLAMENTARIAS

El presente informe serd firmado digitalmente a través de la plataforma TAD - Trdmites a Distancia y no tiene

validez sin la autenticacion de la firma por parte del Consejo Profesional.
RESTRICCIONES DE USO DEL INFORME ESPECIAL

Este informe estd destinado exclusivamente a su uso por parte del Directorio, la Gerencia y la Superintenden-
cia de Seguros de la Nacidén, y no deben ser usados con ningun otro propésito.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 18 de agosto de 2023.

Firmado a efectos de su jdentificacion con
nuestro informe de fegha 18/08/2023
Garcia Vilarifio y Asociados S.R.L.
C.P.C.E.C.AB.A.T°1F° 60
DR. ANTONIO GARCIA VILARINO
Socio
Contador Pablico (UBA)
Tomo 114 Folio 112 C.P.C.E.C.A.B.A.
N° 16 R° de Auditores Externos
Sup. de Seguros de la Nacién
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INFORME ACTUARIAL

Sefores Directores de

Credicoop Compafiia de Seguros de Retiro S.A.
Domicilio Legal Adolfo Alsina 633 3° CABA

CUIT Nro. 33-68522638-9

Ref: Estados Contables al 30/06/2023

Hemos revisado los Compromisos Técnicos de la entidad reflejados en los estados contables al 30 de junio de
2023 con codigo de barras 3998431471818221149.

Las tareas realizadas incluyen, en la medida en que sean aplicables, los procedimientos minimos de control
mencionados en el punto e) de la seccién 39.13.3 del Reglamento de la Actividad Aseguradora, modificado
mediante la Resolucién 38.708 de la Superintendencia de Seguros de la Nacion.

Los Compromisos Técnicos constituidos por la Comparia ascienden a $ 12.458.770.268,63 (pesos doce mil
cuatrocientos cincuenta y ocho millones setecientos setenta mil doscientos sesenta y ocho con sesenta y tres
centavos) para los contratos emitidos en pesos y a $ 5.638.863,21 (pesos cinco millones seiscientos treinta y ocho
mil ochocientos sesenta y tres con veintiuno centavos) para los contratos emitidos en délares estadounidenses.
Los mismos se ajustan a las normas legales y reglamentarias vigentes y corresponden al siguiente detalle:

Contratos Reser_vas Fondos de Fluctuacion
en Pesos Matemadticas Positivos
Asegurados Activos
Planes Individuales $ 19.067.388,05 $ 21.583.390,67
Planes Colectivos $ 3.607.679.317,54 $ 1.983.256.737,99
$ 3.626.746.705,59 $ 2.004.840.128,66
Rentistas
Ley 24,241 $ 3.393.703.165,05 $ 320.630.760,82
Ley 24,557 $ 176.962.316,97 $ 27.700.410,23
Ley 24,241 - Res, SSN 32,275 $ 903.065.685,70 $ 177.134.089,87
Ley 24,557 — Res, SSN 32,275y 32,330 $ 210.785.775,98 $ 41.265.848,67
Planes Colectivos $ 494.744.866,29 $ 452162.063,83
Rentistas Voluntarios $ - $ -

Total Rentistas 5.179.261.809,99 $ 1.647.921.624,39

$
Total Asegurados Activos y Rentistas $ 8.806.008.515,58 $ 3.652.761.753,05
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Contratos en Délares Reservas Fondos de Fluctuacion
Estadounidenses Matematicas Positivos
Asegurados Activos
Planes Individuales $ 767.633,11 $ 119.288,49
Planes Colectivos $ 3.396.040,53 $ 1.355.901,08

El conjunto de operaciones que se utilizan para el calculo de las reservas incluidas en este informe ha sido sumi-

nistrado por la Compania y concilia con sus registros contables.

A los efectos de la emision del presente informe, se ha considerado que el concepto de suficiencia requerido en
la Resolucion 38.708 de la Superintendencia de Seguros de la Nacién se limita a la adecuada aplicacion de las
bases técnicas aprobadas por dicho organismo en forma particular o general.

Se deja expresa constancia de que el actuario firmante no se encuentra en relacién de dependencia con la
entidad.

Buenos Aires, 18 de agosto de 2023

MIGUEL L. CELENTANO
Actuario
C.P.C.E.C.A.B.A. T°3 - F°64
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